<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wettbewerb / August 2024

Geschaftsergebnisse 2023 auf einen Blick

Erlduterungen zu den Bilanzkennzahlen

Rechtsform Nach § 8 Abs. 2 VAG bediirfen Versicherungsunternehmen in Deutschland zum
Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehoérde. Die Erlaubnis darf dabei
nur Aktiengesellschaften (AG) einschlieBlich der Europaischen Gesellschaft (SE),
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit (VVaG) sowie Korperschaften und
Anstalten des 6ffentlichen Rechts (6ffentlich-rechtlich) erteilt werden.

VVaG haben den Vorteil, dass die erzielten Gewinne im Unternehmen verblei-
ben und den Versicherungsnehmern als Vereinsmitgliedern nahezu vollstdndig
zugutekommen. Bei VVaG werden im Gegensatz zu AG keine Dividenden an
Aktionare gezahlt.

Neugeschaft = eingel6ste Versicherungsscheine + Erhéhungen der Versicherungssumme
der Haupt- und Zusatzversicherungen nach laufendem Beitrag und Einmal-
beitrag

Die Hohe des Neugeschéfts kann zur Beurteilung des Vertriebserfolges eines
Lebensversicherers und der Attraktivitdt der angebotenen Produkte herange-
zogen werden. Die Verdanderung zum Vorjahr kann durch abschlussstarke Jahre
beeinflusst werden. Aussagekraftiger ist es deshalb, wenn ein ldngerer Zeit-
raum (z. B. 10 Jahre) betrachtet wird. Das Neugeschaft umfasst auch die auto-
matischen Erhéhungen dynamischer Vertrdge.

Gebuchte Unter die gebuchten Bruttobeitrdge fallen alle nicht rechnungsabgegrenzten

Bruttobeitrage laufenden Beitrage und Einmalbeitrage eines Geschaftsjahres. Im Allgemeinen
werden sie als Mal3stab zur Bestimmung der GroRRe eines Versicherungsunter-
nehmens herangezogen.

Neugeschaft Hier wird ausschlieflich der Neuzugang an laufendem Beitrag inklusive Dyna-
(lFd. Beitrag) mik beriicksichtigt. Einmalbeitrage kénnen leider nicht beriicksichtigt werden,
weil diese in den Geschaftsberichten nicht ausgewiesen werden.

Stornoquote (Anzahl) = (Ruckkauf + sonstiger vorzeitiger Abgang) / mittlerer Jahresbestand

Bei der (Bestands-) Stornoquote nach Stiickzahl werden alle auRerplanmafRigen
Abgdnge in Form von Rickkdufen auf den durchschnittlichen Bestand bezogen.
Normale Beendigungen durch Tod oder Ablauf bleiben bei dieser Kennzahl

unberiicksichtigt. Die Kennzahl kann als Anhaltspunkt fiir die Kundenzufrieden-

g, heit, die Kundenorientierung, die Vertriebs- und die Produktqualitdt eines

§ Lebensversicherungsunternehmens angesehen werden. Sie stellt somit einen
< Indikator fir die Qualitdt eines Lebensversicherungsunternehmens dar.
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Kapitalanlagen am = Kapitalanlagen + Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Ende des Geschafts- Lebens- und Rentenversicherungspolicen
jahres

Bei der Kapitalanlage sind die Anlagegrundsdtze der Streuung, Mischung,
Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat zu beachten und die geltenden Vorschrif-
ten bei jedem Investment. So darf beispielsweise nicht mehr als 35 % des Siche-
rungsvermogens in Risikoanlagen (dazu zdhlen neben Aktien und Aktienfonds
auch High Yield Bonds, Hedge-Fonds etc.) investiert sein. Die Kapitalanlagen
fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherungen sind von den anderen
Kapitalanlagen im Sicherungsvermdgen getrennt zu halten. Hier gelten andere
Vorschriften als fiir die ,normalen” Kapitalanlagen.

Nettoverzinsungder = (Ertrage aus Kapitalanlagen — Aufwendungen aus Kapitalanlagen) / mittlerer
Kapitalanlagen Kapitalanlagebestand

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen ist ein Gradmesser fir die im jeweili-
gen Geschaftsjahr tatsachlich realisierten Anlageerfolge. Bei der Berechnung
werden samtliche Ertrdge und Aufwendungen aus Kapitalanlagen (ohne fonds-
gebundene Lebens- und Rentenversicherung) ins Verhaltnis zum mittleren Ka-
pitalanlagebestand gesetzt. Dabei werden auch alle auBerplanméaRigen Ertrage
—z. B. verursacht durch Auflésung stiller Reserven — und alle auRerplanmaRigen
Aufwendungen - z. B. durch Abschreibungen auf Wertpapiere —in die Kennzahl
eingerechnet.

Hinweis: Aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus konnte die Alte Leipziger im
Geschaftsjahr 2023 einen Betrag von 89,1 Mio. € aus der Zinszusatzreserve
auflésen. Beriicksichtigt man diesen aulserplanmaliigen Ertrag bei der
Kennzahl, ergibt sich eine (bereinigte) Nettoverzinsung von 2,49 %.
Nettoverzinsung Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen kann auf Grund auRerplanmafiger
im 10-Jahres-Schnitt Ertrage (z.B. durch Auflésen stiller Reserven) und auRerplanmaRiger Aufwen-
dungen (z.B. durch Abschreibungen auf Aktien) von Jahr zu Jahr stark schwan-
ken. Ein ausgeglicheneres Bild ergibt sich, wenn der Durchschnitt eines lange-
ren Zeitraums (z. B. der letzten 10 Jahre) gebildet wird. Hierdurch werden die
Ergebnisse nivelliert und es ergibt sich ein aussagekraftigeres Ergebnis.

Verwaltungskosten- = Verwaltungsaufwendungen / gebuchte Bruttobeitrdage

e Bei dieser Kennzahl werden alle Aufwendungen, die bei der Verwaltung der

Versicherungsvertrdge anfallen, in Relation zu den gebuchten Bruttobeitragen
gesetzt. Die Verwaltungskostenquote gibt einen Anhaltspunkt, wie effizient
die Versicherungsvertrdge verwaltet werden. Die Hohe der Kennzahl ist u.a.
abhangig von der Bestandsstruktur. Zum Beispiel fiihrt ein hoher Anteil an
Zusatzversicherungen und Risikoversicherungen mit vergleichsweise niedrigem
Beitragsniveau tendenziell zu héheren Kostenquoten.

Abschlusskosten- = Abschlussaufwendungen / Beitragssumme des Neuzugangs

el Alle Aufwendungen, die einem Unternehmen durch den Abschluss eines

Versicherungsvertrags entstehen (z.B. Antragsbearbeitung, Abschlussvergii-
tung etc.), werden in das Verhaltnis zur Beitragssumme des Neugeschafts
gesetzt. Beeinflusst wird die Kennzahl von der Zusammensetzung des
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Neugeschafts und der Vertriebsstruktur. Dementsprechend wirkt sich auch die
Beratungs- und Betreuungsintensitat bei Vertragsabschluss auf die Hohe der
Abschlusskostenquote aus.

Eigenkapital in % Das Verhaltnis von Eigenkapital zu Deckungsriickstellung wird im Allgemeinen
der Deckungs- als Eigenkapitalquote bezeichnet. Die Quote ist ein MaRstab dafiir, in wieweit
rickstellung die hauptsachliche Verpflichtung gegeniliber den Versicherungsnehmern,

namlich die Deckungsriickstellung, allein durch Eigenkapital abgesichert ist.

Insbesondere im Hinblick auf die hohen Eigenkapitalanforderungen im Rahmen

von Solvency Il hat die Eigenkapitalausstattung eine enorme Bedeutung.
Bewertungsreserven  Bewertungsreserven sind die Folge der in Deutschland geltenden vorsichtigen

in % der Kapital- Bilanzierungsvorschriften. Die Bewertungsreservequote zeigt, wie grolR der
anlagen (ohne fonds-  Anteil der sog. stillen Reserven in % der gesamten Kapitalanlagen zum Bilanz-
gebundene LV) stichtag ist. Nach den handelsrechtlichen Bewertungsregeln diirfen Vermo-

gensgegenstdnde hochstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen, bilanziert werden. Das bedeu-
tet: Liegt der tatsachliche Wert eines Vermogensgegenstandes iiber dem
Buchwert, fihrt dies zu einer stillen Reserve, liegt der Wert darunter, liegen
stille Lasten vor.

Hinweis: Durch das gestiegene Zinsniveau am Kapitalmarkt weisen nahezu alle
Versicherer im Geschaftsjahr 2023 stille Lasten aus.

Freie RFB in % Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfFB) besteht aus einem gebunde-
der Deckungsriick- nen und einem freien Teil. Der gebundene Teil enthélt die Gewinnausschiittung
stellung des Folgejahrs (festgelegte Uberschussanteile) sowie die Riickstellung fiir

Schlussgewinnanteile (Schlussiiberschussanteilfonds). Zu den festgelegten
Uberschussanteilen gehéren die in der RFB durch die Vorausdeklaration ver-
bindlich zugesagten Gewinnanteile, die sich aus den laufenden Uberschussan-
teilen und den fallig werdenden Schlussiiberschussanteilen zusammensetzen.
In den Geschéaftsberichten evtl. festgelegte Beteiligungen an den Bewertungs-
reserven sowie evtl. gebildete Riickstellungen fiir Bewertungsreserven werden
ebenfalls beriicksichtigt. Der verbleibende Rest, die so genannte freie RfB,
wirkt als Puffer zur Stabilisierung der jahrlichen Uberschussbeteiligung. Die
freie RFB in % der Deckungsriickstellung ist ein Indikator fir die H6he dieses
Puffers in Relation zur Deckungsriickstellung, die die hauptséachliche Verpflich-
tung gegeniiber den Versicherungsnehmern darstellt.

Solvenzquote Die Solvenzquote wird als das Verhaltnis der Eigenmittel des Versicherungsun-
ternehmens zu den Risiken (SCR) verstanden. Die Eigenmittel entsprechen dem
Teil der Vermogenswerte, der die Verpflichtungen Gbersteigt und zum Aus-
gleich von Verlusten zur Verfligung steht. Die Risiken entsprechen gemaf den
Vorgaben von Solvency Il einer HOohe, die statistisch nur alle 200 Jahre ber-
schritten wird. Insofern gibt die Solvenzquote Auskunft dariiber, wie gut das
Versicherungsunternehmen im Vergleich zu den Risiken, denen es ausgesetzt
ist, mit Sicherheitsmitteln ausgestattet ist. Aufgrund der aufsichtlichen Vorga-

N ben miissen Versicherungsunternehmen mindestens eine Kapitaladdquanz von
§ 100 % aufweisen. Die Solvenzquoten wurden mit Volatiltitdtsanpassung und

! ohne UbergangsmaRnahmen ermittelt.

S

m

£

a

3/3 Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. / www.vermittlerportal.de

Produktmanagement Leben / Telefon 06171 66-2059 / pml-pre@alte-leipziger.de



http://www.vermittlerportal.de/
mailto:pml-pre@alte-leipziger.de

