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Hybrid-Konzepte fiir die Altersvorsorge

Hybrid ist in aller Munde - sei es in der Automobilindustrie oder ganz aktuell im Bildungsbereich oder
im Berufsleben. Auch im Bereich der Altersvorsorge spielt das Thema Hybrid eine Rolle. Seit Jahren bie-
ten Lebensversicherungsunternehmen hybride Konzepte fir die Altersvorsorge an. Dabei ist Hybrid
nicht gleich Hybrid und nicht selten werden ,, Apfel mit Birnen" verglichen.

Im Folgenden geben wir eine kompakte Ubersicht iiber die Arten von Hybrid-Konzepten mit den wich-
tigsten Unterschieden sowie Ubersichten unserer wichtigsten Mitbewerber-Produkte in den entspre-
chenden Kategorien.

Hybrid ist nicht gleich Hybrid

Bei den Hybrid-Konzepten fir die Altersvorsorge gibt es mehrere Ausgestaltungsformen. Angefangen
von statischen 2-Topf-Hybriden iber dynamische 3-Topf-Hybride bis hin zu neueren Modellen, wie unter
anderem dynamische 2-Topf-Hybride. Zusatzlich gibt es Unterschiede hinsichtlich der Themen Garantie
(Fest oder flexibel) und Fondsauswahl (mit oder ohne). Aber was ist nun was und mit welchen Produk-
ten vergleichbar?

Statisches 2-Topf-Hybrid

Bei einem statischen 2-Topf-Hybrid-Konzept wird das Vertragsguthaben in zwei Anlagetépfen angelegt:
* Klassische Anlage (Sicherungsvermoégen) mit einer garantierten jahrlichen Verzinsung
* Freie Fonds

Sparbeitrag

Feste Vermdgensverteilung

Klassische Anlage

(Sicherungsvermaogen) Freie Fonds

Beitragsgarantie

Bei der urspriinglichen Form des statischen 2-Topf-Hybrid-Konzepts sichert die klassische Anlage die
Garantie der eingezahlten Beitrdge ab. Hierzu werden die Teile des Sparbeitrags in die klassische An-
lage investiert, die zur Sicherstellung der zugesagten Garantie zu Rentenbeginn bendétigt werden. Ge-
meint ist damit die , Bruttobeitragsgarantie”. Die restlichen Beitragsteile sowie anfallende Uberschiisse
werden in die freien Fonds investiert. Die urspriingliche Aufteilung der eingezahlten Beitrdge auf die
Topfe bleibt wihrend der Aufschubzeit unverdndert. Die Verteilung auf die zwei Tépfe passt sich nicht
der aktuellen Kapitalmarktentwicklung an.

Dieses Konzept mit einer 100%igen Bruttobeitragsgarantie ist jedoch ein ,,Auslaufmodell”. Der Trend
geht in Richtung 2-Topf-Hybrid-Konzepte mit anteiliger Bruttobeitragsgarantie.
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Beispiele fir statische 2-Topf-Hybride mit anteiliger Bruttobeitragsgarantie

Mit fester Beitragsaufteilung und freier Fondsauswahl
* Volkswohl Bund FR mit 50%iger Beitragsgarantie bei Rentenbeginn
e Zirich Vorsorgelnvest Spezial mit 50- oder 80%iger Beitragsgarantie bei Rentenbeginn

Dynamisches 2-Topf-Hybrid

Bei einem dynamischen 2-Topf-Hybrid-Konzept wird das Vertragsguthaben vor Rentenbeginn nach ei-
nem versicherungsmathematischen Umschichtungsverfahren in zwei Anlagetépfen angelegt und um-
geschichtet:

* Klassische Anlage (Sicherungsvermdégen) mit einer garantierten jahrlichen Verzinsung

* Fonds - entweder frei wahlbar oder fest vorgegeben (z.B. auch Sondervermdgen)

Das hat den Vorteil, dass weniger Garantie durch die klassische Anlage gebildet werden muss und eine
héhere Investitionsquote in Fonds moglich ist.

Sparbeitrag

Dynamische Vermaogensverteilung

Klassische Anlage
(Sicherungsvermaogen)

Beitragsgarantie

Beispiele fiir dynamische 2-Topf-Hybride

Mit vorgegebenem, nicht anderbarem Garantieniveau und vorgegebenen, nicht anderbaren
Fonds
* Alte Leipziger AL_DuoSmart (HR20)

Mit Flexibler Garantie und freier Fondsauswahl
¢ Allianz InvestFlex

* Continentale Rente InvestGarant

* V1871 MeinPlan

g * Nurnberger Fondsgebundene Privatrente
o e Stuttgarter performance+
o 1
4 * Volkswohl Bund Fondsmodern
[¥p)
o
£
Q
" Abgebildet durch einen Riickversicherungsvertrag. Lediglich Partizipation an der Wertentwicklung der Fonds.
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Beispiele fiir dynamische 2-Topf-Hybride

Mit flexibler Garantie und vorgegebenen, nicht anderbaren Fonds (Sondervermogen)
* Allianz KomfortDynamik

Dynamisches 3-Topf-Hybrid

Bei einem dynamischen 3-Topf-Hybrid-Konzept wird das Vertragsguthaben vor Rentenbeginn nach ei-

nem versicherungsmathematischen Umschichtungsverfahren in drei Anlagetépfen angelegt und umge-

schichtet:

* Klassische Anlage (Sicherungsvermdégen) mit einer garantierten jahrlichen Verzinsung

* Wertsicherungsfonds, der jeweils zum Ende des laufenden Monats einen Mindestwert von in der Re-
gel 80 % des Anteilwertes vom letzten Bewertungsstichtag des Vormonats garantiert

* Freie Fonds

Mit dem Umschichtungsverfahren wird das zu Rentenbeginn garantiert vorhandene Vertragsguthaben
(Garantiekapital) sichergestellt und gleichzeitig die Chance auf eine Beteiligung am Wertzuwachs der
Fonds genutzt. Meist kann der Kunde das Niveau fir das Garantiekapital individuell festlegen und auch
wahrend der Vertragslaufzeit erhéhen.

Zur Sicherstellung des Garantiekapitals werden die klassische Anlage und der Wertsicherungsfonds her-
angezogen. Das hat den Vorteil, dass durch den Einsatz eines Wertsicherungsfonds noch weniger Ga-
rantie durch die klassische Anlage sichergestellt werden muss. Guthaben, welches nicht zur Sicherstel-
lung des Garantiekapitals benoétigt wird, wird dann nach der gewahlten Anlagestrategie in die freien
Fonds investiert.

Sparbeitrag

Dynamische Vermdégensverteilung

Wertsicherungsfonds
80 % Garantieniveau Freie Fonds
pro Monat

Klassische Anlage
(Sicherungsvermégen)

Beitragsgarantie

Beispiele fiir dynamische 3-Topf-Hybride

Mit flexibler Garantie, Wertsicherungsfonds und freier Fondsauswahl
* Alte Leipziger ALfonds mit flexiblen Garantien (FR15)

* Condor Congenial privat garant

* HDI TwoTrust Vario

* Wirttembergische Genius PrivatRente
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Neue Konzepte

In den letzten Jahren haben sich zuséatzlich neuere Produkt-Konzepte am Markt etabliert. Von der
Grundidee handelt es sich dabei um 2-Topf-Hybrid-Konzepte. Ahnlich wie bei den statischen 2-Topf-Hyb-
riden wird das Vertragsguthaben in zwei Anlagetopfen angelegt:

* Klassische Anlage (Sicherungsvermoégen) mit einer garantierten jahrlichen Verzinsung

* Freie Fonds

Sparbeitrag

Flexible Vermdgensverteilung
uy: [Fonds

Klassische Anlage

(Sicherungsvermégen) Freie Fonds

Flexible Garantie

Im Gegensatz zu den bisherigen Hybriden wahlt der Kunde die Verteilung der Anteile seines gezahlten
Beitrags auf die Anlagetépfe und kann diese auch nachtraglich andern. Zudem gibt es bei diesen Mo-
dellen keine Bruttobeitragsgarantie. Eine Garantie besteht fir das in der klassischen Anlage vorhan-
dene Guthaben.

Beispiele fiir neue Konzepte

Mit flexibler Beitragsaufteilung und Freier Fondsauswahl
* Alte Leipziger AL_RENTE™®* (AR15)
* Baloise Invest Vario
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