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Situation: Inflation
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Situation: Rechnungszinssenkung




Abgesenkte Garantie — hohere Chancen?
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f Weniger ist mehr! Warum Garantien auch zu hoch sein konnen.
I a Jochen RuB
Nominale vs. reale Chancen und Risiken: Ein konkretes Beispiel
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Die Grafik zeigt die moglichen Renditen fiur ein typisches fondsgebundenes Garantieprodukt mit einer Garantie
von 60% bis 90% der Beitrage (blaue Sdulen) sowie flr ein rein klassisches Produkt mit endfalliger Garantie
von 100% der Beitrage (gelbe Saulen) mit in der bAV marktiblichen Kosten (30 Jahre Laufzeit und regelma-
Bige Beitragszahlung). Der obere Rand des jeweiligen dunklen bzw. hellen Bereichs markiert jeweils die Ren-
dite in einem guten bzw. sehr guten Szenario. Die unteren Rander zeigen die Rendite in einem schlechten
bzw. sehr schlechten Szenario. Der rote Balken markiert jeweils die mittlere Rendite. Links sind nominale und
rechts reale Renditen abgetragen. Oben haben wir eine eher niedrigere und unten eine eher héhere Aktien-
volatilitdt unterstellt. Man sieht sehr deutlich, dass im aktuellen Zinsumfeld ein Produkt mit 100%
Beitragsgarantie sehr viel weniger Chancen aufweist als ein Produkt mit abgesenkter Garantie.
Nominal scheint eine hohe Garantie zwar das Risiko in den schlechten Szenarien zu reduzieren,
inflationsbereinigt ist das aber nicht der Fall. Inflationsbereinigt filhrt eine sehr hohe Garantie oft
zu weniger Chance, ohne die Sicherheit zu erhéhen. Quelle: www ifa-ulm de/Garantien-bAV pdf
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Abgesenkte Garantien — hohere Chancen

Nominale und reale Rendite (p.a.) beim Vergleich der Geldanlage
~Kopfkissen” mit einer Investition in den Aktienmarkt
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Quelle: ifa; Studie ,,Auswirkungen von Garantien auf inflationsbereinigte Chancen und Risiken langfristiger Sparprozesse”, Stand 03.2021
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Abgesenkte Garantien — hohere Chancen

Nominale vs. reale Chancen und Risiken: Ein konkretes Beispiel

Nominale Renditen (eher niedrige Volatilitat)
12%
es Hybrid
10%
8%
5 6%
g 4%
=)
-
o
0%
-2%
'40/0 T
60% 70% 80% 90% 100%
Garantieniveau in % der Beitrage
mm Bad Case bis Good Case Very Bad Case bis Very Good Case - Mittelwert

Rendite p.a.

Reale Renditen (eher niedrige Volatilitat)

amisches Hybridorodukt

100%

70% 80% 90%
Garantieniveau in % der Beitrage

60%

mm Bad Case bis Good Case Very Bad Case bis Very Good Case - Mittelwert

Quelle: ifa; Studie ,,Weniger ist mehr! Warum Garantien auch zu hoch sein kénnen.”, Stand 01.2022

6 Alte Leipziger/ betriebliche Altersversorgung / Unterstiitzungskasse




Garantien — Beitragsorientierte Leistungszusage

<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

Gesché&ftspartner / Steuern, Recht & gesetzliche Rente / Okt. 2021

bAV: Beitragserhalt bei beitragsorientierten U nsere Einscha tzu ng
Leistungszusagen (BOLZ)

Niedrigzinsphase - Die Nachfrage nach renditestarken Produkten steigt!

Garantien spielen in der Altersvorsorge traditionell eine groBe Rolle - sie bieten Sicherheit. Aber: Ga-
rantien kosten und fihren in Zeiten niedriger Zinsen zum Sinken von Renditechancen bis hin zu negati- -
wen Renditen. Damit ist der Aufbau einer ertragreichen Versorgung Filr das Alber kaurn nach miglich Faz I t
Angesichts dieser Situation steigt die Nachfrage nach chancenorientierten Produkten. Da die betriebli-

che Altersversorgung (bAV) eine wichtige S3ule im Altersvorsorgesystem in unserem Land darstellt, ist
eine Absenkung des Garantieniveaus fiir die Kunden positiv: So kbnnen chancenreiche Anlagen ermig-
licht werden.

Ist ein Garantieniveau unter 100 % der aufgewendeten Beitrige bAV-konform?

Allgemeiner Ansatzpunkt Fir eine Antwort ist die Frage, welche Garantien (oder auch Mindestleistun- w i r ha lte n Ei n N ivea "‘I UG n 60 % (Dd e r m e h r] d e r B Ei tré g E a IS Mi n d e 5 t le i S tu n g

gen) bei den einzelnen Zusagearten in der bAV zwingend vorgegeben und damit auch zu erfillen sind

= Leistungszusage (LZ) und reine Beitragszusage (rBZ) b Ei E i n E r B D LZ F':-.I r uertrEt ba r-

* Bei diesen beiden Zusagearten stellt sich die Frage nicht
* Mit LZ versprechen die Arbeitgeber eine konkrete Leistung in bestimmter oder anhand objektiver
Kriterien bestimmbarer Hohe.
* Bei rBZ verpflichten sich die Arbeitgeber, lediglich Beitrige in bestimmter Hohe zu leisten. Das
Anlagerisiko liegt allein bei den Arbeitnehmern.
* Beitragszusage mit Mindestleistung (BZ[1L)
* Fiir die BZML enth3lt das Betriebsrentengesetz (BetrAVG) in & 1 Absatz 2 Nummer 2 eine gesetz-

Dies gilt auch bei Entgeltumwandlungen. Durch die vollstandige Zahlung des
L e ottt umgewandelten Entgelts in die Versorgung und die Garantie eines 60 %igen

Das Absenken der Mindestleistung bei einer BZIML wére nur dann ohne Haftungsrisiken fOr den Ar- - - -

beitgeber vertretbar, wenn dies durch eine entsprechende Anderung der gesetzlichen Vorgaben be- B t h lt d h l d G b t d w t I h h t l h d E -

wirkt wird. Allerdings gibt es derzeit keine Hinweise darauf, dass eine solche Gesetzesinderung ge- e' ra SE r a 5 wer En SOWD as E D E r Er Elc EI a 5 au{ aS r

plant ist )

i e o et Fordernis der Werthaltigkeit erfallt

= Fir die BOLZ istim BetrAVG weder eine Mindestleistung ausdriicklich normiert noch ein Verbot g N
abgesenkter Garantien enthalten

* Das Gesetz sieht lediglich vor, .bestimmte Beitrage in eine Anwartschaft auf Alters-, Invaliditats-
oder Hinterbliebenenversorgung umzuwandeln” - siche § 1 Absatz 2 Nummer 1 BetrAVG.

Durch die fehlenden verbindlichen Vorgaben kann berechtigterweise gefragt werden _oh heigans

B coohuptone ot e der e e ot Es besteht aus unserer Sicht ein annehmbares Sicherungsniveau, gepaart mit
Té, die Arbeitnehmer von hisheren Renditechancen profitieren. pst3324 de‘utli Eh hﬁheren Renditechancen-
1/3 Alte Leipziger L i 2G. lesportalde

Leben /' und Recht / Telefon 06171 66-1315 f pml-pst@alte leipziger.de
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Unterstiitzungskasse —unsere Tarife

AR10 HR20 FR20
Klassische Rente Smarte Rente Fondsgebundene Rente
Zielgruppe: Zielgruppe: Zielgruppe:
« Arbeitnehmer, die keine « Arbeitnehmer, die eine « Arbeitnehmer, die eine hohere
Fondsanlage wiinschen gemanagte Kapitalanlage mit Rendite erzielen mochten (bei
ertragsorientiertem hoherem Risiko)

Schwerpunkt, wenig
Schwankungen wahrend der
Laufzeit wiinschen

« |lhre Fonds frei wahlen moéchten

Wir haben fir jeden Kundenwunsch das passende Produkt — egal ob sicherheits-

oder renditeorientiert.
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Unterstitzungskasse — Fondsgebundene Rentenversicherung

Warum ging es bisher nicht?
Grund

 Steuerliche Vorschriften fur die
Unterstitzungskasse

« Am Bilanzstichtag war fiur die Bestimmung des
zuldassigen Kassenvermogens ausschliellich der
Garantiewert ausschlaggebend, unabhangig von
der Zusageart

Folgen eines Verstolles

« Negative Auswirkungen auf die Steuerfreiheit der
Unterstiitzungskasse

- Kein Betriebsausgabenabzug der Zuwendungen
beim Kunden
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TextFformatierungen mit Hilfe der Listenebenen

Warum geht es jetzt?

Die Alte Leipziger hat den Einsatz |hrer
fondsgebundenen Vorsorgeprodukte (Zusageart
BOLZ) mit dem Betriebsstattenfinanzamt geklart.

O Unsere Rechtsauffassung wurde geteilt und
wir haben eine positive verbindliche
Auskunft erhalten.

Dabei wurden der Reihe nach das
Betriebsstattenfinanzamt, die Oberfinanzdirektion,
das Finanzministerium, das Bundesministerium der
Finanzen und die Bundeslander bei der Klarung mit
einbezogen.

D
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AR10 - moderne
klassische Rente




Klassische Rentenversicherung

Moderne klassische Rente (AL_RenteKlassikPur)

« Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Hohe des gebildeten
Guthabens.

« Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der
bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

Rente mit
Rentengarantiezeit
(Tarif AR10)

« Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Ho6he des gebildeten
Guthabens.

e Bei Tod nach Rentenbeginn bis zur mittleren Lebenserwartung wird das bis zum Rentenbeginn
gebildete Guthaben abziiglich bereits gezahlter Renten gezahlt.

Rente mit
Guthabenschutz
(Tarif AR20)

« Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)
« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Zusatzversicherungen

Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)

« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente
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Klassische Rentenversicherung

Klassische Anlage

Vertragsguthaben
Bewertungsreserven @ I
und Schlusstiberschuss

Garantiertes Sparkapital

. Laufzeit
Vereinfachte Darstellung

=
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Doppelt punkten mit
AL _DuoSmart -
unser Tarif HR20

ey

%



AL Duo Smart

Smarte Rente (AL_DuoSmart)

Smarte Rente mit Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Hohe des gebildeten
klassischer und Guthabens.

dynamischer Anlage Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der
(Tarif HR20) bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)
« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Zusatzversicherungen

Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)
« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente
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Fondsgebundener Tarif — HR20

Die Bausteine — smart kombiniert

(v)

Klassische Anlage Dynamische Anlage

Sicherheit in der Beratung: keine Auswahl notig
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Erhohung der Renditechancen durch smartes Investment

Anfangliche Aufteilung des Investments (S-Tarif)

Klassisches Produkt

Sonstige 5 % Aktien 6 %

Immobilien7 %

Anleihen (AA) 37 % Infrastruktur 6 %

19

ertragsorientiert
o0l

Anleihen (AAA)
39%
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AL_DuoSmart

Sonstige 2 %

Aktien 35 %

Anleihen (AA) 19 %

58+

ertragsorientiert

i

Anleihen (AAA) 21 % Immobilien 4 %

Infrastruktur 3 %

Unternehmens-und
Schwellenlandanleihen 16 %

*anfangliche Aufteilung auf Basis eines Beispielvertrags mit 37 Jahren Laufzeit und 100 €
Monatsbeitrag (Stand: Januar 2022)



Die klassische Anlage —unser bewahrtes Sicherungsvermogen

Aktien 6 %

1 o,
Sonstige 2 % Immobilien 7 %

Infrastruktur

|

Sicherheits- Starke Basis fur
orientiert Garantien

Anleihen (AA)
37 %

Qualitats-
Renten-
papiere

nleihen (AAA)
Rendite* ESG-Kriterien \ A "%

2,40 % bericksichtigt

Stand: Februar 2021

Management durch die Experten der Alte Leipziger! Klassische Anlage

* Gesamtverzinsungin 2022, Leistungen aus der Uberschussbeteiligung kénnen nicht garantiert
werden.
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Die dynamische Anlage — der Fonds ,, AL GlobalDynamik®

Anleihen Schwellenlander

e

13%

Ertrags-

. Teil der Garantie
orientiert

Anleihen
Unternehmen
22 %

Aktien (weltweit)
66 %

Aktiv ESG-Kriterien
gemanagt bericksichtigt Stand: Februar 2021

Management durch die Experten der DWS! Dynamische Anlage

* Stand: Februar 2022; Hohe der Kosten kann nicht garantiert werden
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Die dynamische Anlage — der Fonds , AL GlobalDynamik*

Die aktuelle Portfoliostruktur des AL GlobalDynamik

Cash

EUR High Yield Corporate Bond \

EUR Corporate Bond ESG ‘

MSCIWorld ESG

USD Corporate Bond ESG

ca.88%

okologische und
MSCI Europe ESG soziale Anlagen

=

Emerging Markets Bond ESG

MSCI Emerging Markets ESG

MSCI Japan ESG

MSCIUSA ESG
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Umschichtung

(Borsen-) tagliche
Uberpriifung

Gute Wertentwicklung Schlechte Wertentwicklung

® 0O -

Dynamische Anlage ist Teil der Garantie Ta.gllche Uberprufung gewdhrleistet
zeitnahe Reaktion
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Automatische Sicherung

optimal

Erh6hung der Garantie - bei guter Wertentwicklung konfiguriert

® Dynamische Anlage
e Klassische Anlage
Anfangliche Garantie in %

e Mogliche Garantie in % Q

« Ein Teil der Gewinne der

Erhéhungen

durch dynamischen Anlage wird
80 Sicherung gesichert
> = * Falls Guthaben gréRer als
130 % des erreichten
. Garantiekapitals*
T g  Erhohung der Garantie um
die Halfte des
Ubersteigenden Betrags

Schematische Darstellung

Tatsachliche Garantieerhohung ist abhangig von der Wertentwicklung!

* Das erreichte Garantiekapital entspricht den aktuell gezahlten Beitragen multipliziert mit 80 % zuzlglich bereits erfolgter Erhéhungen der Garantie
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Fiktiver Verlauf

HR20 — 2% Wertentwicklung

Vertragsguthaben (TEUR)

® Dynamische Anlage
e Klassische Anlage
Mogliche Garantie

0 5 10 15 20 25 30
Jahre

Topfaufteilung (%)

60 100
L

20

Jahre
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Die fondsgebundene
Rentenversicherung
FR20




Fondsgebundene Rentenversicherung - FR20

Fondsgebundene Rente (ALFondsPAY)

Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Hohe des gebildeten
Guthabens.

Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der
bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

Fondsgebundene Rente
mit Garantien
(Tarif FR20)

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)
« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Zusatzversicherungen

Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)
« Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente
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Bewahrtes Sicherungskonzept mit drei Anlagetopfen

Das Vertragsguthaben wird abhangig von der
Borsenentwicklung auf drei Topfe aufgeteilt.

Sparbeitrag

@ Ziel: Rentengarantie bei
hoher Aktienquote
| reiefonds
. Y 7

* 80 % Garantie-
niveau pro
Monat
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Funktionsweise Dynamisches Hybrid

Beitragsgarantie + Renditechancen durch hohe Aktienquote

Aufteilung des Vermogens

Sparbeitrag Bérse I W

Monatliche Vermogensaufteilung

Wertsicherungsfonds
Sicherungsvermaogen 80 % Garantieniveau
pro Monat

Freie Fonds

Garantiebildung
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Wertsicherungsfonds — AL und DWS

//DWS Aktiv gemanagt

l Garantie

AL DWS GlObalAkt|V+ . Vola-Control

ESG &

<7 Alte Leipziger Weltweite Anlage

ALH Gruppe
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Wertsicherungsfonds — AL und DWS

Der Managementprozess der DWS

Ausschlusskriterien — Kontroverse Waffen @

/DWS

Gemeinsamer
Anlageausschuss

Best-in-Class — UN Global Compact, CO2 und ESG @

Low Vol - Strategie mit schwankungsarmen Aktien

¥ Alte Leipziger

ALH Gruppe

Management der Wertsicherungsstrategie
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Wertsicherungsfonds - Kapitalanlage

Globale Investition Fiir bessere Performanceaussichten

A

A, :
*a ’Fl;"‘.‘ "7? W e\l'.W eite

‘ j"} Risikostreuung

.
A
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Wertsicherungsfonds im Vergleich

letzter Wert: 07.02.2022

AL DWS GlobalAktiv+
Alte Leipziger

LV1871, Nirnberger, VWB

DWS Garant 80 Dyn.
Condor, LV1871, VWB

Condor, VWB

Sl Safelnvest
Signal Iduna

Lyxor EVO Fund ‘ ‘
RSERSERN

HDI, LV1871
' & & @
YN o &
N N N N
K\ K\ K\ K\
NN < NN <®
DWS Global Aktiv+ S| Safelnvest Lyxor EVO Fund DWS Garant 80 Dyn. DWS Garant 80 FPI DWSGarant 80 Nachhaltig

Quelle: Alte Leipziger Investment-Research
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Kapitalanlage

Sicherungsvermogen AL Wertsicherungsfonds Frei wahlbare Fonds

Aktien 6 % ISH LU327386487 Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer Wertsteigerung in Euro. Der
Enthaltene Positionen @120 Fonds kann jewells von 0% bis zu 100% in fest- und variabel verzinsiiche Wertpa-
Sonstige 2 % plere, in Aktien, in Anteile an anderen Fonds oder barsengehandelten Fonds
g o | m mobl |.| en 7 (y Fondsgesellschaft DWis Investment S.A. (ETF - Exchange Traded Funds) investieren. Der Fonds verfigt Gber einen Absi-
o Fondsdomizil Luxemburg cherungsmechanismus, der wahrend einer monatlichen Absicherungsperiode,
einen Mindestwert von 80% des Anteilwertes vom letzten Bewertungstag der
Fondswahiung EUR vorangegangenen Absicherungsperiode sichert.
Infrastru ktur Auflagedstum 13.05.2008
Fondsvermogen 964,23 Mio. H
4% Wertentwicklung n Euro Die Fondsgebundene Rente der Alte Leipziger
Laufende Kosten 152%
Performance Fee keine -
Scope Rating ny. e
Scope ESG Rating 25 140 % Ful
120 %
An le i he n (AA) Fondskennzahlen in Euro -
37 % Rendite 3 Monate 487 % o e -
Rendite & Monate 11,37% [ 7] ™ o
-
Rendite-1 jahr p.a 19,58% 2010 012 2014 006 018 2020 20 z i IE =
Rendite 3 Jahre p.a 6,44% i I‘E 0 L
GlobalAktiv+
Rendite § Jahre p.a 3,04% e E — “-.‘H w E |E
Rendite Ifd. Jahr 18,76% W ol w ] " g 'E g =
Wertentwicklung 2020 12545 Vermégensaufteilung o £ E = '2 o 5 i E
Wertentwicklung 2019 18,09% u Aktien 99,00% -q' L] (-] E' g = L E
= Kasse 1,00% b o] ‘2 "',' = - = iE (%3
& a M- [= o 3 b
Risikokennzahlen [ ‘s 3 £ o o ﬂ W
—] E £ i E
An le| he n ( ) Volatilitat 3 Jahre 957% - a ] nl._I EE - e E
ARAA, Sharpe Ratio 3 Jahre 071 | & E L] o< [ 3 [=] Yo
43 % Max. Verlust in Monaten 2 a4 (=] - Zo @ 4 >u
Max. Drawdown 3 Jahre -20,15%

AL-Fondsrisikoklasse UsA 6310% Gesundheitswesen 19.90 %
Schweiz 590 % Hauptverbrauchsgater 14,70 %
Top Positionen Danemark 530% Kommunikationsdienst... 12,80 %

Kanada 430% Industrie 8,80 %
Roche Holdings AG 220% Hongkong ADR 330%  Dauerhafte Konsumg. 750 %
Alphabet Inc 200% Niederlande 200% Finanzsektor 6,80 %
Adabe Systems Inc. 190%
Motorola Solutions Inc 180% Frankreich 150 % VEV’SDVgEI’ 6,10 %
Novo Nordisk 180% SPEFHEH 110% Grundstoffe 3,70 %
WEST PHARMACEUTICAL SVCS 170% Singapur Li0% | Immobilien 260%
Home Depot 160%
Accenture Ltd. 160%
Moodys Corp. 160%
Nippon Telegraph & Telephane 160%
Summe Top-Positionen 17,80%
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https://www.alte-leipziger-fonds.de/

Fiktiver Verlauf

FR20 - 80% Garantie — bei guter Wertentwicklung

34

Vertragsguthaben (TEUR)

0 5 10 15 20 25 30
Jahre

Topfaufteilung (%)

100
|

60
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0 5 10 15 20 25 30
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® Garantie abgedeckte Fonds

® Sicherungsvermogen
Mogliche Garantie

® Freie Fonds




Fiktiver Verlauf

FR20 — 80% Garantie — bei mittlerer Wertentwicklung
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ein zusatzlicher Vorteil: Liquidation bei beherrschenden GGF

GGF-Versorgung: Unterstiitzungskassenzusage mit
Zukunftsoption Liquidationsdirektversicherung

L]
Soweit ein Tragerunternehmen zu einem spateren Zeitpunkt liquidiert werden soll, beskeht die Auch bel unsel'en Tal'lfen
Maglichkeit, dass die Unterstiitzungskassenzusage Fiir beherrschende Gesellschafter-Geschaftsfithrer d FRZO moghCh
von der Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. nach § 4 Abs. 4 Betriebsrentengesetz iibernommen HRZO un
wird.
Hierbei wird die von der Alte Leipziger Unterstiitzungskasse e V. abgeschlossene Riickdeckungs-
versicherung zur Liquidationsdirekbversicherung, ohne dass ein Neuabschluss getatigk werden muss.,

Voraussetzungen

* Die Unterstiitzungskassenzusage besteht in Form einer beitragsorientierten Leistungszusage bei der
Alte Leipziger Unterstiitzungskasse e V. und es sind alle Risiken, die in der
Unterstiitzungskassenzusage zugesaagt sind, kongruent (deckungsagleich) nach Art und Hohe
versichert und die garantierten Versicherungsleistungen sind zum Zeitpunkt der Liquidation
ausfinanziert.
* Fiir die Riickdeckungsversicherung ist wihrend der Rentenbezugszeit als Uberschussverwendung
Rentenzuwachs vereinbart.
* Wihrend der Anwartschaftsphase, in der die Unterstiitzungskassenzusage bestand, war der
Leistungsanwarter ausschliellich als beherrschender Gesellschafter-GeschaftsFiihrer tatig.
* Die Liquidation des Unternehmens ist durch einen amtlichen Nachweis (z. B. Registerauszug)
bestitigk.
* Die einmaligen Gebiihren zum Zeitpunkt der Ubernahme werden vom Trigerunternehmen
iibernommen.
* Eine Ubernahmevereinbarung zwischen dem Trigerunternehmen, der Alte Leipziger
Unterstiitzungskasse e V. und der Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. wird geschlossen. Q
* Die gesetzlichen Regelungen sowie die bei der Alte Leipziger Lebensversicherung a.G. geltenden L )
tariflichen Bestimmungen erlauben die Umsetzung der genannten Option. @ bav823
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Fragen ???




Rechtliche Hinweise

Gerne Uberlassen wir Ihnen diese Prasentation zu Informationszwecken. Bitte beachten Sie aber, dass die darin enthaltenen
Informationen allgemeiner Natur sind und eine Beratung im konkreten Einzelfall nicht ersetzen kénnen.

Diese Unterlage haben wir nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfiltig erarbeitet. Gleichwohl kann man Fehler nie ganz
ausschlieRen. Bitte haben Sie deshalb Verstdandnis dafir, dass wir keine Garantie und Haftung fir die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit Gbernehmen. Infolgedessen haften wir nicht fir direkte, indirekte, zufallige oder besondere Schaden, die lhnen
oder Dritten entstehen. Der Haftungsausschluss gilt nicht fiir vorsatzliches oder grob fahrldssiges Handeln oder bei
Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.

In die Zukunft gerichtete Aussagen sind naturgemaR mit Ungewissheiten verbunden. Deshalb konnen die tatsachlichen Ergebnisse
von diesen abweichen. Eine Verpflichtung zur Aktualisierung von Zukunftsaussagen wird nicht ibernommen.

Bei Kapitalanlage-Produkten gilt zusatzlich: Die Prasentation stellt keine Anlageberatung dar und sollte auch nicht als Grundlage
fir eine Anlageentscheidung dienen. Aus den gegebenenfalls dargestellten Wertentwicklungen der Vergangenheit konnen keine
Rickschlisse auf zukiinftige Wertsteigerungen gezogen werden.

Unsere Marken und Logos sind international markenrechtlich geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne
unsere vorherige schriftliche Zustimmung zu nutzen.

Inhalt, Darstellung und Struktur dieser Unterlage sind urheberrechtlich geschiitzt und eine Nutzung, Verwendung, Reproduktion
oder Weitergabe an Dritte — ganz oder teilweise — ist nur mit unserer ausdriicklichen vorherigen schriftlichen Zustimmung zuldssig.
Alle Rechte sind vorbehalten.

© ALH Gruppe
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