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Situation: Inflation

≠
Beitragserhalt Kaufkrafterhalt 

Ein nominaler Beitragserhalt nutzt Kunden langfristig wenig 

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



0,9 %

0,25 %  

Situation: Rechnungszinssenkung 
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Abgesenkte Garantie – höhere Chancen? 

Institut für Finanz- und 
Aktuarwissenschaften

Artikel von Herrn Prof. Dr. Jochen Ruß

• Geschäftsführer des Institut für Finanz-
und Aktuarwissenschaften

• Autor von mehreren Fachpublikationen

• Professor an der Universität Ulm

• Gutachter für wissenschaftliche 
Zeitschriften 
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Quelle: ifa; Studie „Auswirkungen von Garantien auf inflationsbereinigte Chancen und Risiken langfristiger Sparprozesse“, Stand 03.2021

Abgesenkte Garantien – höhere Chancen 

Nominale und reale Rendite (p.a.) beim Vergleich der Geldanlage

„Kopfkissen” mit einer Investition in den Aktienmarkt
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Quelle: ifa; Studie „Weniger ist mehr! Warum Garantien auch zu hoch sein können.“, Stand 01.2022

Abgesenkte Garantien – höhere Chancen 

Nominale vs. reale Chancen und Risiken: Ein konkretes Beispiel

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse6
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Garantien – Beitragsorientierte Leistungszusage

Unsere Einschätzung

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



AR10
Klassische Rente

Zielgruppe:

• Arbeitnehmer, die keine 
Fondsanlage wünschen

FR20
Fondsgebundene Rente

Zielgruppe:

• Arbeitnehmer, die eine höhere 
Rendite erzielen möchten (bei 

höherem Risiko)

• Ihre Fonds frei wählen möchten
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Unterstützungskasse – unsere Tarife

HR20
Smarte Rente

Zielgruppe:

• Arbeitnehmer, die eine 
gemanagte Kapitalanlage mit 

ertragsorientiertem 
Schwerpunkt, wenig 
Schwankungen während der 
Laufzeit wünschen

60 – 80%80%

Wir haben für jeden Kundenwunsch das passende Produkt – egal ob sicherheits-
oder renditeorientiert. 

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Warum ging es bisher nicht?

Grund

• Steuerliche Vorschriften für die 
Unterstützungskasse

• Am Bilanzstichtag war für die Bestimmung des 
zulässigen Kassenvermögens ausschließlich der 
Garantiewert ausschlaggebend, unabhängig von 
der Zusageart

Folgen eines Verstoßes

• Negative Auswirkungen auf die Steuerfreiheit der 
Unterstützungskasse

• Kein Betriebsausgabenabzug der Zuwendungen 
beim Kunden
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Unterstützungskasse – Fondsgebundene Rentenversicherung

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse 
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Textformatierungen mit Hilfe der Listenebenen

Warum geht es jetzt?

Die Alte Leipziger hat den Einsatz Ihrer 
fondsgebundenen Vorsorgeprodukte (Zusageart
BOLZ) mit dem Betriebsstättenfinanzamt geklärt.

Unsere Rechtsauffassung wurde geteilt und 
wir haben eine positive verbindliche 
Auskunft erhalten. 

Dabei wurden der Reihe nach das 
Betriebsstättenfinanzamt, die Oberfinanzdirektion, 
das Finanzministerium, das Bundesministerium der 

Finanzen und die Bundesländer bei der Klärung mit 
einbezogen.



AR10 – moderne 
klassische Rente



Moderne klassische Rente (AL_RenteKlassikPur)
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Klassische Rentenversicherung

• Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Höhe des gebildeten 

Guthabens.

• Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der 

bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

• Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Höhe des gebildeten 

Guthabens.

• Bei Tod nach Rentenbeginn bis zur mittleren Lebenserwartung wird das bis zum Rentenbeginn 

gebildete Guthaben abzüglich bereits gezahlter Renten gezahlt.

• Berufsunfähigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

• Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Rente mit 
Rentengarantiezeit 
(Tarif AR10)

Rente mit 
Guthabenschutz 
(Tarif AR20)

Zusatzversicherungen



Klassische Anlage 

Klassische Rentenversicherung

Vertragsguthaben  

Laufzeit 

+
Bewertungsreserven 

und Schlussüberschuss

Wachsendes Guthaben

Garantiertes Sparkapital

Vereinfachte Darstellung 

Alte Leipziger/ betriebliche Altersversorgung/ Unterstützungskasse13



Doppelt punkten mit 
AL_DuoSmart –
unser Tarif HR20 



Smarte Rente (AL_DuoSmart)

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung/ Unterstützungskasse15

AL Duo Smart

• Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Höhe des gebildeten 

Guthabens.

• Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der 

bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

• Berufsunfähigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

• Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Smarte Rente mit 
klassischer und 
dynamischer Anlage
(Tarif HR20)

Zusatzversicherungen



Fondsgebundener Tarif – HR20 

Klassische Anlage

• Sicherungsvermögen

Dynamische Anlage

• AL GlobalDynamik

Dynamische AnlageKlassische Anlage
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Die Bausteine – smart kombiniert

Sicherheit in der Beratung: keine Auswahl nötig

16 Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Anfängliche Aufteilung des Investments (S-Tarif)

17

Erhöhung der Renditechancen durch smartes Investment

Klassisches Produkt AL_DuoSmart

Immobilien 7 %

Infrastruktur 6 %

Anleihen (AAA) 
39 %

Aktien 6 %Sonstige 5 %

Anleihen (AA) 37 %

Sonstige 2 %

Anleihen (AA) 19 %

Aktien 35 %

Anleihen (AAA) 21 %

Unternehmens- und 
Schwellenlandanleihen 16 %

Infrastruktur 3 %

Immobilien 4 %

19%
ertragsorientiert

*anfängliche Aufteilung auf Basis eines Beispielvertrags mit 37 Jahren Laufzeit und 100 € 
Monatsbeitrag (Stand: Januar 2022)

58%*
ertragsorientiert

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Klassische Anlage

Die klassische Anlage – unser bewährtes Sicherungsvermögen
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Stand: Februar 2021

Immobilien 7 %

Infrastruktur 
4 %

Anleihen (AAA) 
43 %

Aktien 6 %

Sonstige 2 %

Anleihen (AA) 
37 %

Rendite* 
2,40 %

Qualitäts-
Renten-
papiere

Günstige 
Verwaltung

Starke Basis für 
Garantien

ESG-Kriterien 
berücksichtigt

Sicherheits-
orientiert

Management durch die Experten der Alte Leipziger!

* Gesamtverzinsung in 2022, Leistungen aus der Überschussbeteiligung können nicht garantiert    
werden.

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Dynamische Anlage

Die dynamische Anlage – der Fonds „AL GlobalDynamik“
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Stand: Februar 2021

Aktien (weltweit)
66 %

Anleihen Schwellenländer 
13 %

Anleihen 
Unternehmen 
22 %

Aktiv
gemanagt

Exklusiv 
für AL

Kosten 
0,37 % p.a.*

Teil der Garantie

ESG-Kriterien 
berücksichtigt

Ertrags-
orientiert

Management durch die Experten der DWS!

* Stand: Februar 2022; Höhe der Kosten kann nicht garantiert werden

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Die aktuelle Portfoliostruktur des AL GlobalDynamik

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung/ Unterstützungskasse20

Die dynamische Anlage – der Fonds „AL GlobalDynamik“

ca.88%
ökologische und 
soziale Anlagen

MSCI Emerging Markets ESG

EUR Corporate Bond ESG

MSCI World ESG

MSCI Europe ESG

MSCI USA ESG

MSCI Japan ESG

Emerging Markets Bond ESG

USD Corporate Bond ESG

EUR High Yield Corporate Bond

Cash

Stand: 28.02.2022
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Umschichtung

Tägliche Überprüfung gewährleistet 
zeitnahe Reaktion

Dynamische Anlage ist Teil der Garantie

Gute Wertentwicklung Schlechte Wertentwicklung

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Erhöhungen 

durch 

Sicherung

Erhöhung der Garantie - bei guter Wertentwicklung
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Automatische Sicherung

Dynamische Anlage
Klassische Anlage
Anfängliche Garantie in %
Mögliche Garantie in %

Tatsächliche Garantieerhöhung ist abhängig von der Wertentwicklung!

Funktionsweise

• Ein Teil der Gewinne der 

dynamischen Anlage wird 

gesichert

• Falls Guthaben größer als

130 % des erreichten

Garantiekapitals*

• Erhöhung der Garantie um 

die Hälfte des 

übersteigenden Betrags

* Das erreichte Garantiekapital entspricht den aktuell gezahlten Beiträgen multipliziert mit 80 % zuzüglich bereits erfolgter Erhöhungen der Garantie

Garantie zu 

Vertrags-

beginn

85

90

80

100

Schematische Darstellung

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse
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Fiktiver Verlauf
HR20 – 2% Wertentwicklung

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse

Dynamische Anlage
Klassische Anlage
Mögliche Garantie



Die fondsgebundene 
Rentenversicherung 
FR20



Fondsgebundene Rente (ALfondsbAV)

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung/ Unterstützungskasse26

Fondsgebundene Rentenversicherung – FR20

• Bei Tod vor Rentenbeginn erfolgt eine einmalige Kapitalzahlung in Höhe des gebildeten 

Guthabens.

• Bei Tod nach Rentenbeginn wird ein einmaliges Kapital gezahlt, dass sich aus dem Barwert der 

bis zum Ende der Rentengarantiezeit ausstehenden Renten ergibt.

• Berufsunfähigkeits-Zusatzversicherung (BZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

• Erwerbsminderungs-Zusatzversicherung (EZ11)

• Beitragsbefreiung oder Beitragsbefreiung und Rente

Fondsgebundene Rente 
mit Garantien
(Tarif FR20)

Zusatzversicherungen



Das Vertragsguthaben wird abhängig von der 
Börsenentwicklung auf drei Töpfe aufgeteilt.
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Bewährtes Sicherungskonzept mit drei Anlagetöpfen

Sparbeitrag

Klassische Anlage Wertsicherungsfonds Freie Fonds

• 80 % Garantie-

niveau pro 

Monat

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse 



Sicherungsvermögen

Beitragsgarantie + Renditechancen durch hohe Aktienquote 

Aufteilung des Vermögens

Funktionsweise Dynamisches Hybrid

Sparbeitrag

Monatliche Vermögensaufteilung

Wertsicherungsfonds

80 % Garantieniveau 

pro Monat

Garantiebildung

Börse

Freie FondsSicherungsvermögen

28 Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Wertsicherungsfonds – AL und DWS

Aktiv gemanagt

Weltweite Anlage

AL DWS GlobalAktiv+
Garantie
Vola-Control
ESG

29 Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Der Managementprozess der DWS

Wertsicherungsfonds – AL und DWS

Gemeinsamer
Anlageausschuss

Management der Wertsicherungsstrategie

Low Vol – Strategie mit schwankungsarmen Aktien

Best-in-Class – UN Global Compact, CO2 und ESG

Ausschlusskriterien – Kontroverse Waffen

30 Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse



Wertsicherungsfonds - Kapitalanlage

Globale Investition für bessere Performanceaussichten
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Wertsicherungsfonds im Vergleich

AL DWS GlobalAktiv+

Alte Leipziger

DWS Garant 80 FPI
LV1871, Nürnberger, VWB

DWS Garant 80 Nachhaltig
Condor, VWB

DWS Garant 80 Dyn.
Condor, LV1871, VWB

SI SafeInvest
Signal Iduna

Lyxor EVO Fund
HDI, LV1871
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Quelle: Alte Leipziger Investment-Research 
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DWS Global Aktiv+ SI SafeInvest Lyxor EVO Fund DWS Garant 80 Dyn. DWS Garant 80 FPI DWSGarant 80 Nachhaltig

letzter Wert: 07.02.2022



33

Kapitalanlage

Wertsicherungsfonds Frei wählbare Fonds

Immobilien 7 %

Infrastruktur 
4 %

Anleihen (AAA) 
43 %

Aktien 6 %

Sonstige 2 %

Anleihen (AA) 
37 %

Sicherungsvermögen AL

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse

https://www.alte-leipziger-fonds.de/
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Fiktiver Verlauf
FR20 – 80% Garantie – bei guter Wertentwicklung

Garantie abgedeckte Fonds

Sicherungsvermögen

Mögliche Garantie

Freie Fonds
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Fiktiver Verlauf
FR20 – 80% Garantie – bei mittlerer Wertentwicklung

Garantie abgedeckte Fonds

Sicherungsvermögen

Mögliche Garantie

Freie Fonds
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… ein zusätzlicher Vorteil:  Liquidation bei beherrschenden GGF

Alte Leipziger / betriebliche Altersversorgung / Unterstützungskasse

bav823



Fragen ???
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Gerne überlassen wir Ihnen diese Präsentation zu Informationszwecken. Bitte beachten Sie aber, dass die darin enthaltenen 

Informationen allgemeiner Natur sind und eine Beratung im konkreten Einzelfall nicht ersetzen können. 

Diese Unterlage haben wir nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfältig erarbeitet. Gleichwohl kann man Fehler nie ganz

ausschließen. Bitte haben Sie deshalb Verständnis dafür, dass wir keine Garantie und Haftung für die Aktualität, Richtigkeit und

Vollständigkeit übernehmen. Infolgedessen haften wir nicht für direkte, indirekte, zufällige oder besondere Schäden, die Ihnen 

oder Dritten entstehen. Der Haftungsausschluss gilt nicht für vorsätzliches oder grob fahrlässiges Handeln oder bei 

Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.

In die Zukunft gerichtete Aussagen sind naturgemäß mit Ungewissheiten verbunden. Deshalb können die tatsächlichen Ergebnisse 

von diesen abweichen. Eine Verpflichtung zur Aktualisierung von Zukunftsaussagen wird nicht übernommen. 

Bei Kapitalanlage-Produkten gilt zusätzlich: Die Präsentation stellt keine Anlageberatung dar und sollte auch nicht als Grundlage 

für eine Anlageentscheidung dienen. Aus den gegebenenfalls dargestellten Wertentwicklungen der Vergangenheit können keine 

Rückschlüsse auf zukünftige Wertsteigerungen gezogen werden. 

Unsere Marken und Logos sind international markenrechtlich geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne 

unsere vorherige schriftliche Zustimmung zu nutzen. 

Inhalt, Darstellung und Struktur dieser Unterlage sind urheberrechtlich geschützt und eine Nutzung, Verwendung, Reproduktion 

oder Weitergabe an Dritte – ganz oder teilweise – ist nur mit unserer ausdrücklichen vorherigen schriftlichen Zustimmung zulässig. 

Alle Rechte sind vorbehalten.

© ALH Gruppe

Rechtliche Hinweise
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