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Marktumfeld und Strategie

Aktienmarkte nach Zollschock zunachst mit klassi-
schem Pullback - folgt nach dem April-Crash sofort Wichtige Indizes und Kurse

: : 2 (Datenabruf Uhr, alle Angaben ohne Gewahr)
der Angriff auf neue Allzeithochs? Stand: 02.05.2025, 22:54 Uhr

Die Kapitalmarkte befinden sich gegenwartig in einem DAX 40 23.124
Transformationsprozess, der weniger von klassischen Euro Stoxx 50 5.302
wirtschaftlichen Fundamentaldaten als vielmehr von

Dow Jones Industrial 41.290
politischen Risiken, geopolitischen Spannungen und ,
. . . . L Standard & Poor’s 500 5.685
geldpolitischen Unsicherheiten gepragt ist.
Nikkei 225 37.003
Im Fokus stehen derzeit die Aktien- und Rentenmarkte, 10-jahrige Bund-Rendite in % 2,53
die nach einer Phase erheblicher Turbulenzen im April Bund Future in % 130,89
nun Anzeichen einer Stabilisierung und — zumindest . . .
.. . . . N Gold je Feinunze in US-$ 3.241
temporar — eine dynamische Erholung zeigen. Ausloser
der jingsten Verwerfungen war die erneute protektio- €uro in US-$ 1,1298
nistische Kehrtwende der US-Regierung, deren Zollpoli- Brent Crude Oil in US-$ 62,14

tik nicht nur den globalen Warenverkehr empfindlich
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stort, sondern auch das Vertrauen in die wirtschaftspo-
litische Berechenbarkeit der USA nachhaltig erschittert
hat.

Die Aktienmarkte reagierten auf die (berraschend
scharfen ZollmaRnahmen der US-Regierung Anfang Ap-
ril mit einem markanten und hochdynamischen Kurs-
rickgang. In den USA verzeichnete der S&P 500 (zwi-
schenzeitliches Tief bei 4.600 Punkten) innerhalb weni-
ger Tage den grofiten zweitdgigen Einbruch seit der
Corona-Pandemie, der Nasdaq 100 (16.323) sowie klei-
nere Indizes, etwa der Russell 2000 (1.675), mussten
ahnlich herbe Verluste hinnehmen. Auch europaéische
Markte gerieten zunachst kraftig unter Druck. Der DAX
40 fiel in dieser Phase auf 18.807 Punkte und der Euro
Stoxx 50 auf 4.528 Zahler. Die Nervositat unter Anle-
gern war splrbar, und es schien, als wiirde eine neue
Phase globaler Unsicherheit beginnen, deren Ursprung
weniger in makrodkonomischen Faktoren, sondern pri-
mar in der politischen Willkir eines einzelnen Staats-
fGhrers lag.

Geste der US-Administration sorgte fiir Erleichte-
rungsrallye

Doch diese Phase der Panik wahrte nicht lang. Bereits
wenige Tage spdter sorgte eine liberraschende Ankin-
digung aus Washington fir eine spirbare Entspannung:
Prasident Trump kiindigte eine 90-tdgige ,Zollpause”
gegeniiber jenen Staaten an, die sich kooperationsbe-
reit zeigten. Diese Geste — auch wenn sie kaum substan-
zielle Entscharfungspotenziale hatte - reichte aus, um
an den Aktienmarkten eine kraftige Gegenbewegung
auszuldsen. Die zuvor stark gefallenen US-Indizes konn-
ten bis Anfang Mai den GroRteil ihrer Verluste wieder
wettmachen. Der S&P 500 erholte sich von seinen Tiefs
um (iber 18 % auf knapp 5.700 Punkte, der Nasdaq 100
sogar um 22,8% auf zuletzt Gber 20.000 Punkte. Der
DAX legte seit dem Paniktief knapp 23 % zu und klet-
terte Gber die Marke von 23.000 Punkten — ein Niveau,
das vor dem , Liberation Day"” noch in weiter Ferne lag.

Diese kraftige Erholung der Aktienmarkte ist in mehrer-
lei Hinsicht bemerkenswert. Erstens zeigt sie, dass Li-
quiditdt und Momentum derzeit wichtiger sind als fun-
damentale Bewertungen oder politische Nachhaltig-
keit. Zweitens wird deutlich, dass Marktteilnehmer
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bereit sind, auch auf schwache Signale zu reagieren —
schlicht, weil alternative Anlagemdéglichkeiten fehlen.
Und drittens legt die Kursbewegung offen, wie stark
die Markte durch algorithmisches und taktisch orien-
tiertes Handeln dominiert werden. Die institutionelle
Reaktion auf die Erholung war jedenfalls keineswegs
euphorisch: Zwar nutzten viele Anleger die Panikver-
kaufe zur taktischen Aufstockung ihrer Positionen,
doch wurden Gewinne ebenso rasch wieder mitgenom-
men.

Bemerkenswert ist zudem, dass sich die Erholung nicht
auf die USA beschrankte. Auch européische Aktienindi-
zes konnten stark zulegen, wobei sie nicht nur von der
allgemeinen Erleichterung iber die Entscharfung des
Zollkonflikts profitierten, sondern auch von stabilen
Unternehmensergebnissen im Rahmen der Berichtssai-
son. Im DAX, aber auch im Euro Stoxx 50, konnten viele
Unternehmen die Erwartungen der Analysten Gbertref-
fen. Diese positive Berichtssaison verlieh den Mdrkten
zusatzlich Auftrieb. Besonders erfreulich: Die Erholung
erfolgte sehr marktbreit, das heil3t iber mehrere Sek-
toren hinweg - sowohl Industrie- als auch Konsumgii-
terwerte und Finanzunternehmen zogen an, wenn-
gleich exportorientierte Titel nach wie vor unter struk-
turellem Druck durch die protektionistische Agenda der
USA stehen.

Die Markte lernten zuletzt wieder zu unterscheiden
zwischen Substanz und Schein, zwischen Zahlen, die
wirklich iberraschen — und solchen, die nur schén ver-
packt sind. Auffillig: Anleger feiern positive Uberra-
schungen wieder. Noch vor wenigen Monaten hétte ein
solides Quartalsergebnis kaum jemanden beeindruckt -
zu hoch waren die Erwartungen, zu iberhitzt die Kurse.
Heute? Wird guter Newsflow mit kraftigen Kursgewin-
nen belohnt. Der Reset nach dem Zollschock wirkt.

Kommt der Mega-V-Konter oder bleibt es beim Pull-
back von den Paniktiefs?

Trotz dieser positiven Marktentwicklung bleiben jedoch
erhebliche Risiken bestehen. Die politische Unsicher-
heit —insbesondere in Bezug auf die US-Midterm-Wah-
lenin 2026 - ist nicht geringer geworden. Im Gegenteil:
Die demonstrative Machtausiibung Trumps gegeniiber
der US-Notenbank, seine Drohungen gegeniber Fed-



Chef Powell und die mediale Eskalation gegen politi-
sche Rivalen erh6hen das systemische Risiko.

In einer solchen Gemengelage kann jede impulsive Ent-
scheidung aus dem Weilden Haus erneut zu Kursverwer-
fungen fihren. Die Marktstimmung ist daher weiterhin
fragil — die jingste Aufwartsbewegung basiert mehr
auf taktischer Positionierung als auf strukturellem Op-
timismus.

Dennoch ist nicht auszuschlieRen, dass sich die Aktien-
markte unmittelbar wieder zu neuen Allzeithochs auf-
machen. Das ware dann der ,Mega-V-Konter”, der vor
wenigen Tagen noch véllig ausgeschlossen schien.

Rentenmarkte zundchst mit krdftigen Kursverlusten
- spéater erholt

Auf der Rentenseite spiegelt sich die beschriebene un-
sichere Gemengelage ebenfalls wider. Zwar konnten
US-Treasuries nach dem ersten Schock wieder Boden
gutmachen, doch das Renditeniveau bleibt volatil. Die
10-jahrigen US-Staatsanleihen notieren zuletzt um

4,3 %, nachdem sie kurzfristig auf (iber 4,5 % gestiegen
waren. Auch die Spreads auf Unternehmensanleihen -
sowohl im Investment-Grade- als auch im High-Yield-Be-
reich — haben sich leicht eingeengt, verbleiben aber auf
erhéhtem Niveau. Besonders in Europa blieb der Ren-
tenmarkt trotz volatiler Bewegungen stabil, was vor al-
lem der Erwartung weiterer Zinssenkungen durch die
EZB geschuldet ist. Die Markte preisen mittlerweile mit
hoher Wahrscheinlichkeit eine Leitzinssenkung auf

2,00 % im Juni 2025 ein. 10-jdhrige Bunds notierten An-
fang Mai bei 2,53 % nach zwischenzeitlichen 2,88 % in
den Tagen nach der Zollankiindigung durch Donald
Trump.

Emerging Market-Bonds mit hohen Risikoaufschla-
gen - US-Dollar verliert gegen Euro an Wert

Problematisch bleibt das Umfeld jedoch fiir Schwellen-
landeranleihen. Die Risikoaufschldge insbesondere im
High-Yield-Segment sind auf den héchsten Stand seit
einem Jahr gestiegen. Hintergrund sind nicht nur die
globalen Handelsrisiken, sondern auch die konjunktu-
relle Abkiihlung in den USA und China. Positiv hervorzu-
heben ist jedoch, dass Anleihen in Lokalwdhrungen von
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der jiingsten Schwache des US-Dollars profitieren konn-
ten und damit aus relativer Sicht an Attraktivitat ge-
wonnen haben.

Apropos Dollar: Die US-Wahrung hat nach den Zollmal3-
nahmen deutlich an Wert verloren. Das Vertrauen in die
fiskalische und aufl3enpolitische Rationalitat der USA
scheint zu brockeln.

Zwar bleibt der US-Dollar die globale Leitwdhrung,
doch sein Status als ,sicherer Hafen” wird zunehmend
in Frage gestellt. Die Marktteilnehmer beobachten mit
Sorge das steigende US-Haushaltsdefizit, die politische
Polarisierung und die handelspolitische Isolationsten-
denz. All das tragt zu einer strukturellen Dollar-Schwa-
che bei, die sich in den kommenden Monaten noch ver-
starken konnte, sollte sich die wirtschaftspolitische Li-
nie der USA nicht stabilisieren. Per 2. Mai haben Anle-
ger fiir einen Euro 1,1299 USD erhalten.

Dynamische Entwicklung des Goldpreises setzt sich
fort — Korrektur nun wahrscheinlich

Im April hat sich der Goldpreis ausgesprochen dyna-
misch entwickelt und ist auf ein neues Allzeithoch ge-
stiegen. Der Preis fiir eine Feinunze Gold in US-Dollar
kletterte temporar auf nahezu 3.500 USD, was einem
Zuwachs von rund 30 % seit Jahresbeginn entspricht.
Auch in Euro gerechnet legte Gold deutlich zu und ver-
zeichnete zwischenzeitlich Gewinne von liber 12 %.

Die Griinde fir diesen starken Preisanstieg sind viel-
schichtig: Gold gilt in Krisenzeiten weiter als ein siche-
rer Hafen und wird dann besonders stark nachgefragt.
Der Dollar verlor im April deutlich an Wert — sowohlim
Verhaltnis zum Euro als auch gegeniiber anderen Wah-
rungen. Da Gold in US-Dollar gehandelt wird, macht ein
schwacherer Dollar das Edelmetall fir Anleger auRRer-
halb der USA glinstiger und erhéht damit die globale
Nachfrage. Nicht zuletzt traten vor allem asiatische
Zentralbanken erneut als aktive Kdufer am Goldmarkt
auf. Zusatzlich stiegen die Bestdnde goldbesicherter
ETFs weiter an, was die physische Nachfrage verstarkte.
Diese strukturelle Nachfragekomponente trug wesent-
lich zur Preisstabilitdt und -dynamik bei.



Steigende Preise durch Importzélle und schwache Kon-
junkturdaten - etwa das negative BIP-Wachstum im ers-
ten Quartal - ndhrten Befiirchtungen einer Stagflation.
In solchen makrodkonomischen Szenarien gilt Gold tra-
ditionell als Absicherungsinstrument gegen reale Wert-
verluste.

Trotz der beeindruckenden Entwicklung sehen Analys-
ten eine wachsende Korrekturanfalligkeit bei Gold.

Markteinschatzung in Kiirze

Volkswirtschaft und Konjunktur

Donald Trumps Zollschock belastet die globale Kon-
junktur und die Finanzmarkte, sie stellen eine erheb-
liche Gefahr fir die erhoffte Erholung in der Euro-
zone dar. Die US-Volkswirtschaft trifft es ebenfalls
hart.

Die US-Rezessionsrisiken sind gestiegen, die Wachs-
tumsprognosen fir die USA 2025/2026 wurden von

fGhrenden Wirtschaftsforschungsinstituten gesenkt.

Die US-Wirtschaft schrumpftim I. Quartal um 0,3 %.

Schlechtere Aussichten fiir den deutschen AufRen-
handel triiben die Konjunkturerwartungen ein. Da-
ran dndert auch der zuletzt veréffentlichte Koaliti-
onsvertrag von Union und SPD nicht viel.

Flr das laufende Jahr erwartet die noch geschéafts-
fihrende Bundesregierung ein stagnierendes BIP
(zuvor: 0,7 %) und damit das fir Deutschland dritte
Jahrin Folge ohne Wachstum.

In der Eurozone dirfte das BIP-Wachstum 2025Jahr
hingegen 0,8 % betragen (zuvor 1,2 %).
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Inflation, Geldpolitik und Anleihen

e Die deutsche Inflationsrate sank im April leicht auf
2,1 %, auch in der Eurozone lag die Teuerungsrate
im Vorjahresvergleich mit 2,2 % ebenfalls leicht un-
ter dem Marz-Wert.

e Inden USA lieR der Preisdruck zuletzt nach, der Ver-
braucherpreisindex fiir Marz Giberraschte positiv.
Dennoch sollten die Importzélle Donald Trumps in
den kommenden Monaten einen Preissprung her-
vorrufen.

e Die Européische Zentralbank (EZB) dirfte ihren Kurs
fortsetzen und im Juni den Einlagensatz auf 2,0 %
senken. An den Terminmarkten werden bereits zwei
weitere EZB-Zinsschritte eingepreist.

e Die nachste Zinssenkung der Fed ist wegen beste-
hender Inflationsrisiken bis in den Herbst zuriickge-
stellt. Die US-Rezessionsgefahr ist gestiegen.

¢ Bundesanleihen profitierten von sinkenden Inflati-
onserwartungen und Zinssenkungsfantasie. Die
Trumpsche Zollpolitik fiihrt zu steigenden Risikoauf-
schldgen bei US-Staatsanleihen.

e Zumindest am deutschen Rentenmarkt hat sich die
Lage zuletzt entspannt. Nach einem Ausflug in Regi-
onen um 3 % ist die Rendite 10-jahriger Bundesan-
leihen zuletzt wieder unter 2,5 % gefallen und liegt
damit auf dem Niveau des Zweijahresdurchschnitts.

e Ursdchlich fir die Entwicklung ist die weitgehende
Abschaffung der Schuldenbremse, dann léste
Trumps Zollpolitik weltweit massive Konjunktursor-
gen aus.



Aktien

Die Aktienmarkte waren nach dem Zollschock und
den anschlieRenden Verwerfungen bis Anfang Mai
von historisch hoher Volatilitat gepragt. Zuletzt
zeigten die Kurse wieder deutlich erholt, sind jedoch
technisch angeschlagen. US-Gewinnerwartungen
und-bewertungen sind ambitioniert, Europa ist ver-
gleichsweise giinstiger bewertet.

Der DAX40 liegt Anfang Mai nur noch 1,5 % unter
dem Allzeithoch vom 18. Marz, aber inzwischen wie-
der 16 % Giber dem Eréffnungskurs vom Jahresbe-
ginn.

Mit dem Handelskonflikt verbundene Unsicherheit
driickt die Konjunkturstimmung, bei den Unterneh-
mensgewinnschitzungen (iberwiegen die negativen
Revisionen.

DAX und EUROSTOXX50 sind in den fairen Bereich
zuriickgekehrt, S&P 500 noch teuer.

Unsichere Anleger wurden aus dem Markt gedrangt.
Aber: Die Wahrscheinlichkeit einer (leichten) US-Re-
zession ist gestiegen. Die Gewinnerwartungen und
Bewertungen bleiben ambitioniert, so dass pessi-
mistische Konjunkturdaten oder Unternehmensaus-
blicke zu einer Wiederaufnahme des Abverkaufs fiih-
ren konnten.

Edelmetalle und Rohstoffe

Der Goldpreis erreicht im April neues Allzeithoch
bei 3.500 USD je Feinunze, starke Jahresperfor-
mance mit rund 30 % seit Jahresbeginn (in USD).

Unsicherheiten bei Gold wirken als Preistreiber:
Wirtschaftspolitische Spannungen und steigende
Rezessionsgefahrin den USA férdern die Nach-
frage.
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Flucht in den sicheren Hafen: Abverkauf von US-Ak-
tien, Staatsanleihen und dem US-Dollar verstarkt
den Goldzufluss. Korrektur nach hohem Wertzu-
wachs wiinschenswert und wahrscheinlich.

Bewertung von Gold ist allerdings zunehmend ambi-
tioniert: Fundamentale Uberhitzung erkennbar,
kurzfristig erhéhte Korrekturanfalligkeit moglich.

Der Olpreis der Sorte Brent tendierte schwach. Bin-
nen weniger Tage verlor er im April 10 % in zwei Ta-
gen, mehr als 15 % innerhalb einer Woche.

Belastet wurde das Sentiment auf der Nachfra-
geseite durch Donald Trumps ,Liberation Day", der
Konjunktursorgen ausloste. Auf der Angebotsseite
verkiindete OPEC+ (iberraschend eine Verdreifa-
chung der schon geplanten Produktionsausweitung
an.

Der Olpreis sollte sich zundchst im Korridor zwi-
schen 60 und 80 USD seitwarts bewegen. Preise un-
terhalb der 60 USD-Marke wiirden fiir viele Produ-
zenten zum Problem werden.

Devisen

Nach der Ankiindigung neuer US-Z6lle hat der USD
gegeniiber dem Euro deutlich an Wert verloren, da
Anleger Zweifel an der Vernunft der US-Handelspo-
litik unter Prasident Trump hegen.

Obwohl der Dollar weiterhin globale Leitwdhrung
bleibt, kdnnte sein Status durch Vertrauensverluste
in die US-Politik und Sorgen Uber wirtschaftliche
Schwachen weiter geschwacht werden.

Die weitere Entwicklung hdngt stark von der Han-
dels- und AuRenpolitik ab — insbesondere vom Ver-
lauf der internationalen Handelskonflikte.



AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 04.05.2025

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermogen besteht iberwiegend aus deutschen

Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind die 140

bekanntesten und umsatzstarksten Standardwerte.

Weiterhin werden Aktien mittelgroRer deutscher oder 120

Uberwiegend in Deutschland tatiger Unternehmen aus der

zweiten Reihe dem Fondsvermdégen beigemischt. 100
80

Anteilpreise vom 02.05.2025

Ausgabepreis 147,96 EUR
Ricknahmepreis 140,91 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 145,39 EUR
52 Wochen-Tief  (Ricknahmepreis) 115,10 EUR

Fondsdaten
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Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

2016 2017 2018

2019

2020 2021 2022 2023 2024

2025

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 36,3 % (3,1 % p.a.)

-42,0

25,7 26,2

19 20 21 23 24

25

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

ISIN DE0008471608 Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsart Aktienfonds mit im laufenden Jahr +10,9% - 04.2020 bis 04.2025 +48,8% +83%
Anlageschwerpunkt der letzten 12 Monate +182% - 04.2019 bis 04.2024 +143%  +27%
— Deutschland der letzten 3 Jahre +360% +108%  04.2018 bis 04.2023 20%  04%
EO”deom'z'l . ge”tffh(ljagth der letzten 5 Jahre £571%  +94%  04.2017 bis 04.2022 55%  11%
ondsmanagemen ernhard Donter der letzten 10 Jahre +363%  +3,1% 04.2016 bis 04.2021 +334%  +59%
Risikoklasse SRI 4 der letzten 15 Jahre +1338%  +58% 04.2015 bis 04.2020 -8,4 % 7%
Fondswahrung EUR der letzten 20 Jahre +214’0°/0 +5.90/° . . o o
. P - U 7 /o
Anlagehorizont langFr!sUg (langer als 5 Jahre) der letzten 25 Jahre +74.4% +2.2%
Fondsauflegung 1. Juni 1987 o o
.. 8 der letzten 30 Jahre +456,6 % +59%
Fondsvermdégen 166,34 Mio EUR seit Aufleaun +7719% +599
Letzte Ausschittung 22.11.2024 AUTEGURS 2% 2%
Ausschittungshéhe 1,90 EUR pro Anteil fgl};eh’:e“d- basierend auf M°"a:§:})tl'a't‘° pa TOP 7 in % des Fondsvolumens
Geschéftsjah 01.10.-30.09. -
H:lstfjairesjsaberricht o6 31.03 04.2015 bis 04.2025 £362%  +31% SAP 9,5%
Ausgabeaufschlag 476 o/' : 04.2014 bis 04.2024 +37,0% +3,2%  Allianz vinkulierte NA 8,1%
Depotbankveradtun 0'05 0/0 R 04.2013 bis 04.2023 +50,4 % +4,2% Deutsche Telekom NA 79 %
p gutung 92 %P3, 04.2012 bis 04.2022 +600%  +48% SiemensNA 7,8%
Verwaltungsvergitung 1,5 % p.a. 04.2011 bis 04.2021 66,6 % 52%  Minchener Rickversich inkuliert
Laufende Kosten 1,59 % (Geschéftsjahr 23/24) : !S : *06,6 % 2,875 Unchener Ruckversicherung vinkutierte 439%
04.2010 bis 04.2020 +551% +4,5% 1270
Depotbank The Bank of New York Deutsche Borse NA 389%
Mellon SA/NV Asset et
Servicing, Frankfurt/M. E.ONNA 3.0%
Fondskennzahlen

Seit 14.09.2012

AL Trust Aktien )
Deutschland Industrie

Volatilitat p.a. 15,7 %
max. Verluste (gleitend) -23,0%
Langste Verlustperiode in Monaten 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 4,4 % Gesundheit / Pharma
Sharpe Ratio 0,3 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 56% 54 % 16,2 % Rest Gegenwerte der Positionen Termingeld‘und Bankguthaben”
Information Ratio 0,005 0’0 entsprechen Dax-Future-Engagements.
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Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
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Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Anlagekommentar

Von der Ruhe nach dem Zoll-Sturm am Befreiungstag'konnte nicht die Rede sein. Die Aktienmarkte brachen
zwischenzeitlich crashartig ein, aber erholten sich dann sehr deutlich unter enormen Ausschldgen. Trotz der
zuletzt wieder positiven Entwicklung sind die Spuren des Zollchaos im Kursbild vieler Indizes, so auch im Euro
Stoxx 50 und beim DAX 40, noch sichtbar. Mit dem Handelskonflikt verbundene Unsicherheit driickt die
Konjunkturstimmung. Bei den Unternehmensgewinnschdtzungen Uberwiegen die negativen Revisionen. Die
Anlegerstimmung hierzulande ist gedriickt, in den USA fast schon unterkihlt. DAX und EUROSTOXX50 sind in
den fairen Bereich zuriickgekehrt. Aus technischer Sicht bleiben Aktien angeschlagen,viele Anlaysten haben

ihre zunachst optimistischen Jahresprognosen nach unten revidiert. (Stand: 01.05.2025)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.
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Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Aktien europdischer Unternehmen pragen das Portfolio.

Ziel des Anlagemanagements ist es, mit zwei Strategien 140
aus dem Faktor-Investing sowie einer quantitativen
Strategie einen Mehrwert fiir die Anleger zu 120
erwirtschaften.
100
80

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 38,7 % (3,3 % p.a.)

24,2 255
Anteilpreise vom 02.05.2025 ol

Ausgabepreis 62,40 EUR 10
Riicknahmepreis 59,43 EUR 0
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 62,50 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 51,48 EUR

23 24 25

40
Fondsdaten 430
ISIN DE0008471764 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . . .
Fondsart Aktienfonds mit . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Anlageschwerpunkt Europa Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsdomizil Deutschland im laufenden Jahr +6,0% - 04.2020 bis 04.2025 +52,7% +8,8%
Fondsmanagement Bernhard Dahler der letzten 12 Monate +6,8% - 04.2019 bis 04.2024 +22,8% +42%
Risikoklasse SRI4 der letzten 3 Jahre +292% +89% 04.2018 bis 04.2023 +12,0% +2,3%
Fondswahrung EUR der letzten 5 Jahre +633% +103% 04.2017 bis 04.2022 +6,7% +1,3%
; P der letzten 10 Jahre +38,7% +3,3% 04.2016 bis 04.2021 +32,6% +58%
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre)
Fondsauflegung 1. Mirz 1999 der letzten 15 Jahre +102,6 % +48% 04.2015 bis 04.2020 9.7 % -2,0%
Fondsvermagen 28 00 Mio EUR der letzten 20 Jahre +102,6 % +3,6%
Letzte Ausschittung 22.11.2024 der letzten 25 Jahre +179%  +07%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil seit Auflegung +85,7%  +25%
Gesc‘haFtSJahrA 01.10.-30.09. Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
Halbjahresbericht per 31.03. 10 Jahre absolut pa.
Ausgabeaufschlag 476 % 04.2015 bis 04.2025 +379% +3,3% Allianz vinkulierte NA 56 %
Depotbankvergitung 0,05% p.a. 04.2014 bis 04.2024 +51,7% +4,2%  Schneider Electric 45%
Verwaltungsvergiitung 1,5% p.a. 04.2013 bis 04.2023 +62,9% +50% Minchener Rickversicherung vinkulierte
: 9
Laufende Kosten 1,67 % (Geschaftsjahr 23/24) 04.2012 bis 04.2022 +818%  +62% NA 0%
Depotbank The Bank of New York 04.2011 bis 04.2021 +52,9% +43% Indust(rla de Disefio Textil 4,0%
Mellon SA/NV Asset 04.2010 bis 04.2020 +292%  +2,6% rerrari 38%
Servicing, Frankfurt/M. Deutsche Borse NA 33%
Iberdrola 3,1%
Fondskennzahlen
Seit 14.09.2012
AL Trust Aktien MSCIE b hland
Europa eutschlan
2% Frankreich
Volatilitat p.a. 153 % i 203 % Niederlande
max. Verluste (gleitend) 26,0 % -
Langste Verlustperiode in Monaten 3
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 4,5% Finanzdienstlei
Sharpe Ratio 04 Y % Bankguthaben 9% Bankguthaben
Treynor Ratio 6,0 % 5.8 % 20,6 % Rest 2,2 % Rest
Information Ratio 0,003 0,0

Anlagekommentar
Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Von der Ruhe nach dem Zoll-Sturm am Befreiungstag'konnte nicht die Rede sein. Die Aktienmarkte brachen
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel zwischenzeitlich crashartig ein, aber erholten sich dann sehr deutlich unter enormen Ausschlégen. Trotz der
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 zuletzt wieder positiven Entwicklung sind die Spuren des Zollchaos im Kursbild vieler Indizes, so auch im Euro
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Stoxx 50 und beim DAX 40, noch sichtbar. Mit dem Handelskonflikt verbundene Unsicherheit driickt die

Konjunkturstimmung. Bei den Unternehmensgewinnschdtzungen Uberwiegen die negativen Revisionen. Die
Anlegerstimmung hierzulande ist gedriickt, in den USA fast schon unterkihlt. DAX und EUROSTOXX50 sind in
den fairen Bereich zuriickgekehrt. Aus technischer Sicht bleiben Aktien angeschlagen,viele Anlaysten haben
ihre zunachst optimistischen Jahresprognosen nach unten revidiert. (Stand: 01.05.2025)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Global Invest

Stand: 04.05.2025

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermdgen besteht iberwiegend aus
ausgesuchten Aktienfonds mit Anlageschwerpunkten in
den Regionen, die entscheidenden Einfluss auf das
Wachstum der Weltkonjunktur ausiiben: USA, Japan und
Europa. Dem dynamischen Wachstum der
Schwellenlénder (Emerging Markets) wird durch
Beimischung von spezialisierten Aktienfonds, die ihren
Anlagefokus auf diese Zukunftsmérkte setzen, Rechnung
getragen.

Anteilpreise vom 02.05.2025

Ausgabepreis 120,61 EUR
Ricknahmepreis 114,87 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 134,80 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 106,30 EUR

Fondsdaten
ISIN DE0008471715
Fondsart Aktienfonds mit

internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse SRI4

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 16. September 1996
Fondsvermogen 95,16 Mio EUR

Letzte Ausschiittung 22.11.2024
Ausschittungshéhe 1,85 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.10.-30.09.
Halbjahresbericht per 31.03.
Ausgabeaufschlag 476 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,25 % p.a.

Laufende Kosten 2,24 % (Geschaftsjahr 23/24)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust Global MSCI World

Invest EUR

Volatilitat p.a. 13,7 % 12,7 %
max. Verluste (gleitend) 20,9 % -19,8 %
Léngste Verlustperiode in Monaten 4 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,3% 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,0 1,0
Tracking Error p.a. 5,5% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,5 0,8
Treynor Ratio 6,5 % 10,2 %
Information Ratio -0,05 0,0

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 58,5 % (4,7 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre

im laufenden Jahr -10,9 % - 04.2020 bis 04.2025
der letzten 12 Monate -0,7% - 04.2019 bis 04.2024
der letzten 3 Jahre +8,4% +2,7% 04.2018 bis 04.2023
der letzten 5 Jahre +36,2% +6,4% 04.2017 bis 04.2022
der letzten 10 Jahre +58,5% +4,7% 04.2016 bis 04.2021
der letzten 15 Jahre +177,4% +7,0% 04.2015 bis 04.2020
der letzten 20 Jahre +161,7% +49%

der letzten 25 Jahre +319% +11%

seit Auflegung +214,0% +4,1%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre absolut p.a.
04.2015 bis 04.2025 +56,1% +4,6%
04.2014 bis 04.2024 +1182 % +81%
04.2013 bis 04.2023 +1044%  +7,4%
04.2012 bis 04.2022 +139,3% +9,1%
04.2011 bis 04.2021 +1640% +102%
04.2010 bis 04.2020 +107,6 % +7,6%

TOP-Holdings in % des Fondsportfolios

T.Rowe Price Fds-US L.C.G.E.F.| 10,7 %
Amundi Fds-US Pioneer Fund Act. Nom. 12

Uh. USD Ac 10,6 %
S4A US Long Inhaber-Anteile V 9,6 %
MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 9,6 %
T. Rowe Price-US Small. Cos Eq Namens

-Anteile | o. 77 %
Amundi Fds-Pion.US Eq.Fund.G. Act. Nom.

E2 Unh. EU 54 %
JPMorgan-US Value Fund Actions

Nom.C(Dis.) USD 53%

absolut
+34,0%
+323%
+272%
+393%
+731%
+16,5%

p.a.
+6,0%
+57%
+49%
+69%

+11,6%
+31%

Anlagekommentar

Die Aktienmarkte haben sich zwar stabilisiert, doch die Unsicherheit bleibt bestehen -auch wegen der

anhaltenden Schwache des US-Dollars. Die Stimmung ist weltweit eingebrochen, die Wachstumserwartungen
wurden gesenkt. In den USA dirfte der Inflationsdruck trotz Zollpause steigen, wahrend in Europa dank
niedrigerem Olpreis, starkerem Euro und sinkender Nachfrage der Preisdruck nachlésst. Obwohl die Volatilitat

kurzfristig etwas abnehmen konnte, bleibt das Risiko neuer protektionistischer MaRnahmen bestehen.

Trumps protektionistische Grundhaltung bleibt bestehen. Sollte es nach der Zollpause zu wechselseitigen
Strafzéllen kommen, droht ein globaler Konjunktureinbruch. Es zeichnet sich jedoch ein Strategiewechsel ab:

Trump konnte auf eine gezielte Dollarabwertung setzen, um die US- Wettbewerbsfahigkeit zu stérken.

(Stand: 01.05.2025)

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige

Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait

enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rent iDZIi
rust €uro Renten \.] Alte Le|pz|ger

Stand: 04.05.2025 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Rentenfonds.

Zielist, einen mittel- und langfristig angemessenen Ertrag
zu erwirtschaften. Die Anlagen konzentrieren sich 110
Uberwiegend auf ausgesuchte euronotierte in- und 105
ausldndische Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen. 100

95

90

85

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Anteilpreise vom 02.05.2025
Wertentwicklung seit zehn Jahren: -4,8 % (-0,5 % p.a.)

Ausgabepreis 39,94 EUR
Riicknahmepreis 38,78 EUR 56
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 39,58 EUR 8.6 6.4 . 56 85
52 WochenTief  (Rcknahmepreis) 37,53 EUR . S gy 512 37 A ;.
0,6 0,7 © 05
Fondsdaten . 06 0,4 13 15 18 21 22
05 07 08 09 10 11 12 14 .03 16 17 04 19 20 23 24 25

ISIN DE0008471616 Y 7 ' 31
Fondsart Rentenfonds mit

Anlageschwerpunkt Euro -10
Fondsdomizil Deutschland 15
Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess
Risikoklasse SRI3 202
Fondswahrung EUR i .
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermogen 43,74 Mio EUR
Letzte Ausschittung 22.11.2024 Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausschiittungshdhe 0,65 EUR pro Anteil Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Geschiftsjahr 01.10.-30.09. im laufenden Jahr +0,5% - 04.2020 bis 04.2025 -10,2 % 2,1 %
Halbjahresbericht per 31.03. der letzten 12 Monate +4,4% - 04.2019 bis 04.2024 -13,5% -2,9%
Ausgabeaufschlag 2,91% der letzten 3 Jahre -0,7 % -0,2% 04.2018 bis 04.2023 -14,6 % -31%
Depotbankvergitung 0,05% p.a. der letzten 5 Jahre -10,7 % 2,2% 04.2017 bis 04.2022 -5,4% 11%
Verwaltungsvergiitung 0,5% p.a. der letzten 10 Jahre -4,8% -0,5% 04.2016 bis 04.2021 +7,6% +15%
Laufende Kosten 0,60 % (Geschaftsjahr 23/24) der letzten 15 Jahre +179% +1,1%  04.2015 bis 04.2020 +55% +1,1%
Depotbank The Bank of New York der letzten 20 Jahre +361% +1,6%

Mellon SA/NV Asset der letzten 25 Jahre +79,5% +2,4%

Servicing, Frankfurt/M. der letzten 30 Jahre +1354%  +29%

Fondskennzahlen seit Auflegung +2843% +3,6%
Fiir den 5-Jahres-Zeitraum $3fjliaehrreend' basierend auf M°"a:;::)tlil:'t‘° pa Rentenkennzahlen

AL Trust €uro REX Perf

Renten 04.2015 bis 04.2025 53% -0,5%  durchschnittl. Kurs 873 %

04.2014 bis 04.2024 8%  02% Kupon 13%

Volatilitét p.a. 57 % 35%  04.2013 bis 04.2023 61%  06% laufende Verzinsung 13%

max. Verluste (gleitend) 19,4 % 8.2%  04.2012 bis 04.2022 +98%  +0,9% Restlaufzeit 8,4 Jahre

Langste Verlustperiode in Monaten n 7 04.2011 bis 04.2021 +349%  +30% Duration 7,7 Jahre

Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02% 0.0% 04,2010 bis 04.2020 +31,4%  +28% mod. Duration 7,4 Jahre

Beta (zum Vormonatsultimo) 13 1,0 Rendite 31%
Tracking Error p.a. 3,6% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,09 0,2
Treynor Ratio 0,4 % 0,6 %

Information Ratio -0,005

o Schuldverschr. In b Bankguthaben

fandbriefe/Kom
Bankguthaben
0 tber 10 Jahre

6 % Rest |76 % Rest

% Bankguthaben

7.7 % Rest Anlagekommentar

Entgegen den allgemeinen Erwartungen ist das deutsche Ifo-Geschaftsklima im April leicht von 86,7 auf 86,9
gestiegen. Zwar haben sich -wahrscheinlich wegen der hoheren US-Z6lle -die Erwartungen der Unternehmen

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH etwas eingetriibt, was aber durch eine bessere Lagebeurteilung mehr als ausgeglichen wurde. Dies ist der
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel vierte Anstieg in Folge und macht Hoffnung, dass sich die Konjunktur in Deutschland im Verlauf dieses Jahres
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 zumindest etwas beleben wird. Der Auftragseingang langlebiger Wirtschaftsgiter in den USA ist im Marz
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Uberraschend stark gestiegen. Die Auftrage erhohten sich gegeniiber dem Vormonat um 9,2%. Die

Erwartungen lagen aber nur bei einem Anstieg von 2,0%. Der Anstieg im Vormonat wurde auf 0,9% nach
unten revidiert. Die deutsche Wirtschaft hat sich nach Einschétzung der Bundesbank in Q1 etwas erholt.
(Stand: 01.05.2025)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Sh

Stand: 04.05.2025

ort Term

Anlageschwerpunkt

Ziel dieses Rentenfonds ist es,

mittelfristig einen

angemessenen Ertrag zu erwirtschaften. Schwerpunkt der

Anlagen in euronotierte in- un

d auslandische

festverzinsliche Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen mit

Restlaufzeiten von max. 5 Jah

Anteilpreise vom 02.05.2025

ren.

Ausgabepreis 42,79 EUR
Riicknahmepreis 42,37 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 42,37 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 40,54 EUR

Fondsdaten

ISIN
Fondsart

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermogen
Letzte Ausschiittung
Ausschittungshéhe
Geschéftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag
Depotbankvergiitung
Verwaltungsvergitung
Laufende Kosten
Depotbank

DE0008471699

Euro-Rentenfonds,
Kurzldufer u.
geldmarktnahe Instrumente

Deutschland
Mark-Thorsten Hess
SRI 2

EUR

mittelfristig (3-5 Jahre)
1. April 1993

34,87 Mio EUR
22.11.2024

0,30 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per 31.03.

0,99 %

0,035 % p.a.

0,25 % p.a.

0,33 % (Geschaftsjahr 23/24)

The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust €uro REX P1
Short Term
Volatilitat p.a. 18% 0,7%
max. Verluste (gleitend) -6,3% 1,5%
Langste Verlustperiode in Monaten 7 12
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,04 % 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,8 1,0
Tracking Error p.a. 1,4%
Sharpe Ratio 0,2
Treynor Ratio -0,2 %
Information Ratio 0,03

&
%

% Bankguthaben
7,6 % Rest

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 6144

0 Oberursel

Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709

trust@alte-leipziger.de | www:,

.alte-leipziger.de

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

100

2016

2017 2018

2019

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 0,6 % (0,1 % p.a.)

23 24 25

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung
im laufenden Jahr
der letzten 12 Monate
der letzten 3 Jahre
der letzten 5 Jahre
der letzten 10 Jahre
der letzten 15 Jahre
der letzten 20 Jahre
der letzten 25 Jahre
der letzten 30 Jahre
seit Auflegung

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre

04.2015 bis 04.2025
04.2014 bis 04.2024
04.2013 bis 04.2023
04.2012 bis 04.2022
04.2011 bis 04.2021
04.2010 bis 04.2020

absolut
+1,4%
+52%
+52%
+2,0%
+0,6%
+4,7%
+20,7%
+439%
+70,3%
+913%

absolut

+0,5%
-3,6%
-7,0%
2,7%
+4,4%
+2,5%

p.a.

+1,7%
+0,4%
+0,1%
+03%
+0,9%
+1,5%
+18%
+2,0%

p.a.
+0,1%
0,4 %
0,7 %
03%
+0,4%
+0,2%

Bankguthaben

5 % Rest

Anlagekommentar

Die EZB hat im April die Leitzinsen um 25 Basispunkte gesenkt. Zur Begriindung verweist sie auf die

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

5 Jahre absolut p.a.
04.2020 bis 04.2025 +2,1% +0,4%
04.2019 bis 04.2024 -4,1% -0,8 %
04.2018 bis 04.2023 -71,5% -1,5%
04.2017 bis 04.2022 -4,3% -0,9 %
04.2016 bis 04.2021 +0,1% +0,0%
04.2015 bis 04.2020 -1,6% -0,3%

Rentenkennzahlen

durchschnittl. Kurs 98,3%
Kupon 11%
laufende Verzinsung 1,1%
Restlaufzeit 2,3 Jahre
Duration 2,2 Jahre
mod. Duration 2,2 Jahre
Rendite 23%

b Bankguthaben

0,9 % Rest

eingetriibten Wachstumsaussichten infolge zunehmender globaler Handelsspannungen. Zudem belasten
negative und volatile Marktreaktionen die Finanzierungsbedingungen, was restriktiv auf die Konjunktur wirkt.
Vor diesem Hintergrund stehen die Zeichen auf eine weitere Zinssenkung im Juni. An den Terminmarkten wird
bereits eine Reduktion des Einlagensatzes unter die Marke von 28#8239;% eingepreist. Dabei beeinflussen
nicht nur sinkende Inflationserwartungen die Erwartungen, sondern auch die jingste Entwicklung des
Euro-Dollar-Kurses. Sollte der Euro weiter aufwerten -wovon wir derzeit nicht ausgehen «énnte dies die
Bereitschaft des EZB-Rats zu zusétzlicher geldpolitischer Lockerung verstarken. (Stand: 01.05.2025)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportréat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Chance <& Alte Leipziger

Stand: 04.05.2025 ALH Gruppe
Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Der AL Trust Chance ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis zu 100 % in Aktienfonds investieren kann.
Bis zu einer Hohe von max. 40 % konnen Anteile an Fonds
erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 140
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 %
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 100
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

160

120

80 L L L L L . . . . .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 52,4 % (4,3 % p.a.)

Anteilpreise vom 02.05.2025

Ausgabepreis 109,13 EUR 250 26,2
Riicknahmepreis 103,93 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 114,97 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 96,87 EUR

12

13 14 15 16 17 19 20 21

Fondsdaten

ISIN DEOOOAQHOPHO

Dachfonds mit 364
Anlageschwerpunkt -

internationale

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Aktienfonds Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsdomizil Deutschland Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus im laufenden Jahr 4.7 % - 04.2020 bis 04.2025 +431% +7,4%
Risikoklasse SRI 3 der letzten 12 Monate +3,4% - 04.2019 bis 04.2024 +34,1% +6,0%
Fondswahrung EUR der letzten 3 Jahre +159% +50% 04.2018 bis 04.2023 +248% +4,5%
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre) der letzten 5 Jahre +47,0% +8,0% 04.2017 bis 04.2022 +31,9% +57%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 10 Jahre +52,4% +43% 04.2016 bis 04.2021 +46,7 % +8,0%
Fondsvermogen 289,75 Mio EUR der letzten 15 Jahre +1353% +59% 04.2015 bis 04.2020 +6,0% +12%
Letzte Ausschiittung 23.08.2024 seit Auflegung +1271 % +4,5%
Ausschiittungshohe 1,55 EUR pro Anteil Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Geschéftsjahr 01.07.-30.06. 10 Jahre absolut p.a. TOP 7 in % des Fondsvolumens
Halbjahresbericht per31.12. 04.2015 bis 04.2025 +51,7% +4,3% Quoniam F.S.-Europ.Egs Dynamic | EUR 10,7 %
Ausgabeaufschlag 4,76% 04.2014 bis 04.2024 +81,9% +6,2% Robeco C.G.Fds-QI Gl.De.Ac.Eq. Act.Nom.|
i 9 04.2013 bis 04.2023 +772%  +59% Cap.EUR( 9,4%
Depotbankvergiitung 0,05% p.a. ) )
Verwaltungsvergitung 1,55% p.a. 04.2012 bis 04.2022 +103,8% +7,4% AGIF-AllBest Styles GL.Eq.SRI Act. Nom.
: e p o o, WEURDIs 8,7 %
Laufende Kosten 2,27 % (Geschéftsjahr 23/24) 04.2011 bis 04.2021 +959%  +69% G Sachs Fds-GS Gl. Core Equity | (USD) 67%
Depotbank The Bank of New York 04.2010 bis 04.2020 FEIS% 5% e ClSmCap o Eyq | L2
Mellon SA/NV, Frankfurt/M A'cc(snap) -2t : 57%

* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von Redweehl-Resp.Glbl Inc.Fd Act.Nom. | EUR

der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der Dis. oN 53%
Mor.St.Inv.-Global Opportunity A USD

Fondsname AL FT Chance.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

47 %

o Aktienfondsquote

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

entenfondsquote!

Anlagekommentar

Trotz einer temporéren Zollpausebleibt die Sorge vor einem globalen Handelskrieg bestehen. Die
US-Aktienmérkte zeigen weiterhin Verluste, insbesondere der S&P 500 und der Nasdaq. Hoffnung auf eine
baldige Erholung wird durch Fed-Chef Powells klare Haltung zur Inflationsbekdmpfung geddmpft ein
unterstitzender Fed-Put'ist nicht in Sicht. In den USA hat die Berichtssaison begonnen: Zwar Gbertreffen rund
808&#8239;% der Unternehmen die Erwartungen, doch negative Gewinnrevisionen {iberwiegen -sowohl beim
S&P 500 als auch beim DAX. Die Unsicherheit durch mégliche Zélle und fehlende Planungssicherheit belastet
die Ausblicke zusatzlich. Wahrend europaische Aktien inzwischen wieder fair bewertet sind, bleibt der Druck
bestehen: Sollte sich in den USA ein Barenmarkt manifestieren, dirfte sich Europa dem nicht entziehen.
(Stand: 01.05.2025)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe



AL Trust Wachstum

Stand: 04.05.2025

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Wachstum ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 80 % in Aktienfonds investieren
kann. Bis zu einer Hohe von max. 50 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 %
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 02.05.2025

Ausgabepreis 90,74 EUR

Riicknahmepreis 87,25 EUR

52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 93,57 EUR

52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 82,99 EUR
Fondsdaten

ISIN DEOOOAQHOPG2

Fondsart Dachfonds mit

Anlageschwerpunkt
internationale

Aktienfonds
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse SRI3
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 5. September 2006
Fondsvermogen 121,93 Mio EUR
Letzte Ausschiittung 23.08.2024
Ausschittungshéhe 1,35 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12.
Ausgabeaufschlag 3,85 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,35%p.a.
Laufende Kosten 2,03 % (Geschaftsjahr 23/24)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV, Frankfurt/M
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der
Fondsname AL FT Wachstum.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

140
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 32,8 % (2,9 % p.a.)

19,6

-29,3

20,2

19 20 21

10,6 112

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung absolut
im laufenden Jahr 31%
der letzten 12 Monate +3,7%
der letzten 3 Jahre +11,4%
der letzten 5 Jahre +28,6%
der letzten 10 Jahre +32,8%
der letzten 15 Jahre +942 %
seit Auflegung +93,4%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
10 Jahre absolut
04.2015 bis 04.2025 +322%
04.2014 bis 04.2024 +50,7 %
04.2013 bis 04.2023 +46,6 %
04.2012 bis 04.2022 +68,2%
04.2011 bis 04.2021 +743%
04.2010 bis 04.2020 +533%

p.a.

+3,7%
+52%
+29%
+45%
+3,6%

p.a.
+2,8%
+42%
+39%
+53%
+57%
+4,4%

Aktienfondsquote

Anlagekommentar

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

5 Jahre

04.2020 bis 04.2025
04.2019 bis 04.2024
04.2018 bis 04.2023
04.2017 bis 04.2022
04.2016 bis 04.2021
04.2015 bis 04.2020

absolut
+26,5%
+195%
+133%
+194%
+354%

+45%

p.a.
+4,8%
+3,6%
+2,5%
+3,6%
+6,3%
+09%

TOP 7 in % des Fondsvolumens

BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |

-EUR(AIDIV)

Quoniam F.S.-Europ.Eqs Dynamic | EUR
Robeco C.G.Fds-QI Gl.De.Ac.Eq. Act.Nom.|

Cap.EUR(

PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H.
AGIF-All.Best Styles GLEQ.SRI Act. Nom.

W EUR Dis

G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity | (USD)
T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. 19

EUR Acc. oN

8,6 %
8,4 %

55%
54%

51%
50%

4,6 %

Die Aktienmarkte haben sich zwar stabilisiert, doch die Unsicherheit bleibt bestehen -auch wegen der
anhaltenden Schwache des US-Dollars. Die Stimmung ist weltweit eingebrochen, die Wachstumserwartungen
wurden gesenkt. In den USA dirfte der Inflationsdruck trotz Zollpause steigen, wahrend in Europa dank
niedrigerem Olpreis, starkerem Euro und sinkender Nachfrage der Preisdruck nachlésst. Obwohl die Volatilitat
kurzfristig etwas abnehmen konnte, bleibt das Risiko neuer protektionistischer MaRnahmen bestehen. Der
US-Handelskrieg sorgt fiir Verunsicherung und fiir Verwerfungen in den Handelsstromen. Das Risiko hoherer
Preise aufgrund der zusatzlichen Abgaben ist gestiegen. Letztlich sind aber Anpassungen nétig und dies
konnte eine effiziente globale Ressourcenverteilung behindern. (Stand: 01.05.2025)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Stabilitat

Stand: 04.05.2025

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Stabilitét ist ein Dachfonds, der sein

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Vermdgen bis maximal 40 % in Aktienfonds investieren 15
kann. Bis zu einer Hohe von max. 80 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 110
(Rentenfonds) investiert sind. Bis max. 50 % kénnen 105
Anteile an Fonds erworben werden, die als 100
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 95
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. %0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
AnteiIPFEise vom 02.05.2025 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 14,0 % (1,3 % p.a.)
Ausgabepreis 67,43 EUR a7
Riicknahmepreis 65,47 EUR .
52 Wochen-Hoch (Riicknahmepreis) 67,86 EUR 10 96 8,0 73 8.7 70
52 Wochen-Tief Ricknahmepreis 63,46 EUR 48 46 4.8
( preis) . sf33 5, 20 23 28 3.6
06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21 23 24 12
& 35 '
Fondsdaten 50
-10
ISIN DEOOOAOQHOPF4 124
Fondsart Dachfonds mit ' 5.0
Anlageschwerpunkt :
Rentenfonds Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsdomizil Deutschland Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Risikoklasse SRI2 im laufenden Jahr -12% - 04.2020 bis 04.2025 +129% +2,5%
A der letzten 12 Monate +4,0% - 04.2019 bis 04.2024 +71% +1,4%
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre) der letzten 3 Jahre +79% +2,6% 04.2018 bis 04.2023 +3,0% +0,6%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 5 Jahre +138% +2,6% 04.2017 bis 04.2022 +74% +1,4%
Fondsvermdgen 66.60 Mio EUR der letzten 10 Jahre +14,0% +1,3% 04.2016 bis 04.2021 +19,6 % +3,6%
Letzte Ausschittung 23i082024 der letzten 15 Jahre +44,0% +2,5% 04.2015 bis 04.2020 +0,7% +0,1%
Ausschittungshdhe 1,05 EUR pro Anteil seit Auflegung +52,2% +2,3%
Geschéftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12. . . . "
Ausgabeaufschlag 291% Rolllerend, basierend auf Monatsultimo IRl TOP 7 in % des Fondsvolumens
Depotbankvergitung 0,05 % p.a. 04.2015 bis 04.2025 +137%  +13% BlueBay Fdsnv. Gr. Euro Gov. Bd |
Verwaltungsvergltung 1,15 % p.a. 04.2014 bis 04.2024 +213% +1,9% -EUR(AIDIv) 12,5%
Laufende Kosten 1,80 % (Geschéftsjahr 23/24) 04.2013 bis 04.2023 +16,1% +1,5% PIMCO Fds GIS - Income Fund Inst. EUR H. 9,2 %
Depotbank H]ellBanSIonlEl\,\/‘egl Yokrfk M 04.2012 bis 04.2022 +284% +25% Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 9,0%
. : : : ellon SA/NV, Frankfurt/ 04.2011 bis 04.2021 +40,9% +3,5% T. Rowe Pr-Euro Corp. Bond Act.Nom. 19
Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von 042010 bis 04.2020 2779 1259 EUR Acc. oN 73%
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der : : L2 =% Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 6,6%
Fondsname AL FT Stabilitat. SPDR Bar. EO Aggregate Bd ETF 4.8 %
Man Fds-Man GLG Dyn.Inc. Reg.Shs | Hgd
EUR Acc. oN 4.2 %

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.
max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Pktienfondsquote

Anlagekommentar

0 Europa

Die Aktienmarkte haben sich zwar stabilisiert, doch die Unsicherheit bleibt bestehen -auch wegen der
anhaltenden Schwache des US-Dollars. Die Stimmung ist weltweit eingebrochen, die Wachstumserwartungen
wurden gesenkt. In den USA dirfte der Inflationsdruck trotz Zollpause steigen, wahrend in Europa dank
niedrigerem Olpreis, starkerem Euro und sinkender Nachfrage der Preisdruck nachlésst. Obwohl die Volatilitat
kurzfristig etwas abnehmen konnte, bleibt das Risiko neuer protektionistischer MaRnahmen bestehen. Der
US-Handelskrieg sorgt fir Verunsicherung und fir Verwerfungen in den Handelsstrémen. Das Risiko hoherer
Preise aufgrund der zusatzlichen Abgaben ist gestiegen. Letztlich sind aber Anpassungen nétig und dies
kénnte eine effiziente globale Ressourcenverteilung behindern. (Stand: 01.05.2025)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den

Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem Basisinformationsblatt sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8 Monate ist - dem
letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusétzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial erhalten Sie
bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung dndern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukinftige Ergebnisse. Diese kénnen niedriger oder héher ausfallen. Bei den in diesem Fondsportrait
enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



Erlduterungen zu den Fondskennzahlen

Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlage-
fonds erwirtschaftet. Sie wird auch als Uberschussrendite bezeichnet.
Mit ihr soll der Informationsvorsprung des Managers gegenliber dem
Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, verfligt der Fondsmanager
gegeniliber dem Markt Giber einen Informationsvorsprung. Ein Index-
fonds hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Verdnderung der Fonds-
rendite an, wenn der Vergleichsindex um 1 % fallt oder steigt. Ist die
Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von ,eins" aus, dass die Kurs-
verdanderungen des Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt
es dariber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert tiber (unter) eins be-
deutet also im Schnitt eine starkere (schwéachere) Bewegung des
Fonds gegenliber dem Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so ver-
halt sich der Kurs des Fonds gegenlaufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhaltnis von Mehrrendite und
Mehrrisiko eines Fonds gegeniliber dem Vergleichsindex. Bei einer ho-
hen Information Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlage-
strategie des Fondsmanagements fiir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktien-
anlage) auch attraktive Ertrage gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B.
der 3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Uber-
schussrendite eines Fonds pro Risikoeinheit, also die Giber die sichere
Geldanlage hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird anschlieBend
durch die Volatilitat des Fonds geteilt. Je héher die Zahl, desto mehr
Rendite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet.
Bei negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl
nicht aussagefahig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jdhrlichen Kosten eines Fonds
an, die zusatzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fiir
das vergangene Geschéftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittli-
che Fondsvermdgen bezogenen Gesamtkostenquote sind Manage-
ment-, Verwaltungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendungen,
die aus Kaufen und Verkaufen innerhalb des Fondsvermégens entste-
hen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

MaR fir die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Ver-
gleichsindex iber einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausge-
drickt in Prozent. Es entspricht der Volatilitdt der aktiven Rendite
des Fonds. Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver ein Invest-
mentfonds gemanagt wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des Fonds gegeniiber
einer Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivitdt
des Fondspreises beziiglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt
damit den Mehrertrag - verglichen zur risikolosen Anlage - pro Risi-
koeinheit wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier aller-
dings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das Gesamtrisiko =

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds

<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer Perfor-
mance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefahig.

Volatilitat

Das Mal? fir die historische Schwankungsbreite des Preises eines
Wertpapiers bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers
stark auf und ab, spricht man von einer hohen Volatilitat. Fir den An-
leger resultiert daraus die Chance auf schnelle und hohe Kursge-
winne — aber auch die Gefahr fiir ebenso schnelle Verluste.

Erlduterungen zu den Rentenkennzahlen

Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, Gber die ein
Anleger sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis
zur Endfalligkeit halt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die
Duration einer Nullkuponanleihe entspricht der Restlaufzeit der An-
leihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das
Recht zum Empfang félliger Zinsen verbriefen. Eine gréfRere Anzahl
hiervon wird auch als Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung
bei Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht
aber der Rlckzahlungskurs berticksichtigt werden. Die laufende Ver-
zinsung wird umso hoher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter
dem Nennwert der Anleihe liegt.

Modified Duration
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitat einer Anleihe gegeniiber
Verdnderungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen
sich verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Net-
torendite, Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Um-
laufrendite, Total Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen
gibt es verschiedene rechnerische Methoden. Die einfachste ist die
laufende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung nach Moosmiiller
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene Laufzeiten linear abge-
zinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresrendite ex-
ponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne.

Aktuelle Tagespreise unserer Fonds
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Haftungshinweise

Die im Invest-Report angesprochenen Inhalte stellen weder ein Ange-
bot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Investmentfonds oder sonstigen Wertpapieren dar.
Die Veroffentlichung der Inhalte stellt auch keine Anlageberatung
dar. Die im Invest-Report bereitgestellten Dokumente und Inhalte
sind ausschlieBlich zur Information bestimmt. Diese Informationen
kénnen dem Borsen- bzw. Fondsinteressierten als Anregung dienen,
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professio-
nellen Vermittler von Fondsanteilen oder eine eigene Recherche.
Eine Investitionsentscheidung bzgl. irgendwelcher Wertpapiere sollte
auf Grundlage eines Beratungsgespraches erfolgen und auf keinen
Fall auf Grundlage des Invest-Reports. Daher ist die Haftung fir Ver-
mogensschaden, die aus der Heranziehung der im Invest-Report er-
folgten Ausfiihrungen fiir die eigene Anlageentscheidung maoglicher-
weise resultieren kénnen, grundsatzlich ausgeschlossen. Wir weisen
darauf hin, dass bestimmte Wertpapiere, wie z.B. Aktien(fonds)-in-
vestments grundsatzlich mit héheren Risiken verbunden sind. Der In-
vest-Report kann durch aktuelle Entwicklungen Giberholt sein, ohne
dass die bereitgestellten Inhalte gedndert wurden. Mit den im Invest-
Report vorgestellten Investmentfonds sind sowohl Chancen als auch
Risiken verbunden. Neben dem allgemeinen Markt- und Kursrisiko be-
steht bei allen Anlageprodukten ein Emittentenrisiko. Daneben kom-
men produktspezifische Risiken in Betracht, wie ggf. bestehende
Wechselkursrisiken. Wir empfehlen Ihnen daher, sich vor einer Anla-
geentscheidung intensiv mit dem Verhaltnis von Chancen und Risiken
Ihrer Anlage auseinanderzusetzen und umfassend zu informieren. De-
taillierte Informationen hierzu erhalten Sie auf der Internetseite
www.alte-leipziger.de im Bereich Investmentfonds. Allein verbindli-
che Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen an AL Trust-Fonds ist der
jeweils aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (einschlieBlich der Informationen Uber die Vertriebsprovisio-
nen/Ausgabeaufschldge, die Kosten und die Verwaltungsvergiitung
der Fonds), der jeweils aktuelle Jahresbericht und - falls dieser alter
als 8 Monate ist - der letzte Halbjahresbericht.

Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmate-
rial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust In-
vestment-GmbH, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel, www.alte-
leipziger.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Ge-
wabhr fir zukinftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher
ausfallen. Bei den im Invest-Report enthaltenen Darstellungen han-
delt es sich um Werbung gemalR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben er-
folgen ohne Gewéhr.

Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH hat den Invest-
Report nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfiltig erarbei-
tet. Die Informationen werden stdndig gepriift und aktualisiert.
Gleichwohl kann man Fehler nie ganz ausschlieRen. Bitte haben Sie
deshalb Verstdndnis dafir, dass wir keine Garantie und Haftung fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernehmen. Infolge-
dessen haften wir nicht fir direkte, indirekte, zufallige oder beson-
dere Schdden, die Ihnen oder Dritten entstehen. Der Haftungsaus-
schluss gilt nicht fr vorsétzlich oder grob fahrlassiges Handeln oder
bei Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds
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ALH Gruppe

Schreibweise von Geschlechtern: Aus Griinden der Lesbarkeit wird bei
Personenbezeichnungen und personenbezogenen Substantiven und
Pronomen die mannliche Sprachform verwendet. Im Sinne der Gleich-
behandlung gelten die entsprechenden Begriffe als geschlechtsneut-
ral. Die verwendete Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung, son-
dern sie impliziert die Gleichberechtigung aller Geschlechteridentita-
ten.

Marken und Logos sind international markenrechtlich geschiitzt. Es
ist nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zu nutzen. Inhalt, Darstellung und Struktur
des Invest-Reports sind urheberrechtlich geschiitzt und eine Nutzung,
Verwendung, Reproduktion oder Weitergabe an Dritte — ganz oder
teilweise —ist nur mit unserer ausdriicklichen vorherigen schriftlichen
Zustimmung zulassig. Alle Rechte sind vorbehalten.
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