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Liebe Geschäftspartnerin, lieber Geschäftspartner,

oftmals heißt es „Neues Jahr, neues Glück“. Doch mit Glück haben die vielen Neuerungen und 
Verbesserungen der Alte Leipziger Leben nur wenig zu tun. Vielmehr ist es unser kontinuierlicher 
Anspruch, unsere Produkte nachhaltig zu optimieren und so den Mehrwert für unsere Kunden zu 
steigern. Ein Beispiel dafür ist, dass unser ALfonds FR10 nun bis zum Endalter 90 als 
„steueroptimiertes Depot“ genutzt werden kann. Ein weiterer bedeutender Schritt ist die 
Neuausrichtung unseres Wertsicherungsfonds, die bereits zu Beginn des Jahres 2024 erfolgte. So 
können wir heute auf die Erfolgsbilanz eines ganzen Jahres zurückblicken. Detaillierte Informationen 
sowie das beeindruckende Ergebnis finden Sie auf den Seiten 12 und 13.

Auch wenn das Jahr bereits einige Wochen alt ist, möchten wir Ihnen dennoch ein erfolgreiches und 
glückliches Jahr 2025 wünschen. 

Nun viel Freude beim Lesen der aktuellen Spotlight-Ausgabe und vertriebliche Grüße

Ihre Spotlight-Redaktionsleitung
Christian Butzmann, Hendrik Sohlmann, Marc Wassum

Die Spotlight-Redaktionsleitung (v.l.n.r.)
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(AR15/AR25)
AL_RENTEFlex

mit Schieberegler

Fonds und
Beitragsgarantie

Schicht 3
Private Vorsorge

Freie Fondsanlage
ohne Garantie

Fonds meets 
Klassik

(FR15)
ALfonds

1 % - 80 % Garantie

(FR10)
ALfonds

freie Fondsanlage

(HR20)
AL_DuoSmart
80 % Garantie

Schicht 2
bAV & Riester

(FR20)
ALfondsbAV

60 % - 80 % Garantie

(AR75)
AL_RENTEFlex

mit Schieberegler

Schicht 1
Basisrente

(FR75)
ALfondsBasis

1 % - 80 % Garantie

(FR70)
ALfondsBasis

freie Fondsanlage

(HR20)
AL_DuoSmart
80 % Garantie

(FR30)
AL_FlexInvest
Einmalanlage

Unsere fondsgebundenen 
Vorsorgelösungen
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(FR50)
ALfondsRiester

100 % Garantie

Schon gehört? Morgen & Morgen vergibt 
Top-Bewertung für ALfonds FR15!
ALfonds FR15 mit Garantien überzeugt auf 
ganzer Strecke und erhält volle 5 Sterne 
für die Bedingungsqualität und die 
Auszeichnung „Top-Renditeprognose“. 
Mehr Infos auf den Seiten 10-13.
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Gemanagte Portfolios
ETF Global AL Portfolio Zukunft 50 3 AL Portfolio Zukunft 75 4 AL Portfolio Zukunft 100 5
Vermögensverwaltend AL Portfolio Vermögen 3
Mischfonds / Vermögensverwaltende Fonds

Defensiv Ausgewogen Dynamisch
Dim. World Alloc. 20/80 2 AL Trust Stabilität 2 Acatis Datini ValueFlex 4
FvS Multi Asset Def. 3 AL Trust Wachstum 3 Acatis Fair Value Modulor 4

Dim. World Alloc. 40/60 3 Acatis Value Event 4
Dim. World Alloc. 60/40 3 AL Trust Chance 3
DJE Zins & Dividende 3 ARERO Weltfonds - ESG 3
DWS Concept Kaldemorgen 3 BlackRock Global Alloc. 4
FvS Multi Asset Balanced 3 Dim. World Alloc. 80/20 4
Kapital Plus 3 FMM-Fonds 4
Raiffeisen Nachhaltigk.-Mix 3 Frankurt Aktienf. f. Stift. 3
Sauren Global Balanced 3 FutureFolio 77 4
Triodos Impact Mixed Fund 3 FU Fonds Multi Asset Fonds 4
d FvS Multi Asset Growth 3

FvS Multi Multiple Opp. 3
GlobalPortfolioOne 4
Xtracker Portfolio 3

Aktienfonds Regionen
Aktive Fonds ETF/ Indexfonds Dimensional

Global Amundi Gl. Ec. ESG 4 Amundi Prime All C. W. 4 Dim. Global Core Equity 5
Comgest Growth Glob. 4 iShares Core MSCI World 4 Dim. Global Sust. Core Eq. 4
CT SDG Eng. Global 4 iShares Listed Private Eq. ETF 5 Dim. Global Sust. Targ. Val. 5
DJE Dividende & Subst. 4 iShares MSCI World Islamic ETF 4 Dim. World Equity 4
DWS ESG Akkumula 4 JPMorgan ETFs Gl. R. E. I. Eq. 4 Dim. World Sust. Eq. F. 4
DWS Top Dividende 3 SPDR MSCI ACWI IMI ETF 4
ERSTE GREEN INVEST 5 UBS MSCI ACWI Cl. P. Al. 4
Fidelity Gl. Div. Fund 4 UBS MSCI World ETF 4
JPMorgan Gl. Div. 4 UBS MSCI World Soc. Resp. 4
Morgan Stanley Gl. Op. 5 Vanguard FTSE All-World 4
Nordea 1 Gl. Impact 4 Vanguard FTSE All-W. Hi.- Div 4
Pictet Gl. Env. Opp. 4 Xtrackers MSCI World ex USA 4
Sauren Nachh. Wachst. 4
terrAssisi Aktien 4

Europa Comgest Gr. Eur. Opp. 5 Amundi MSCI Eur. SRI PAB 4
Fidelity Eur. Growth 4 Amundi Stoxx Eur 600 4
Pictet Quest Eur. Sust. 4 iShares Core MSCI Eur. 4

Xtrackers Euro Stoxx 50 5
Europ. Währungsunion 4 UBS EMU SRI 4
Deutschland DWS Deutschland 5 iShares Core DAX 5

Fidelity Germ. Fund 4
Nordamerika iShares Core S&P 500 5

SPDR S&P US Dividend Arist. 5
SPDR S&P 500 4
UBS S&P 500 ESG Elite 5
Vanguard FTSE North Am. 5

Asien/Pazifik Fidelity Sust. Asia Eq. 4 Amundi MSCI Japan SRI PAB 4
JPMorgan China Fund 5 Amundi MSCI P. e. J. SRI PAB 4
Morgan Stan. As. Opp. 5 Franklin FTSE China 5

Franklin FSTE India 4
HSBC Asia Pacific ex J. Sust. 4
iShares Core MSCI Japan 4
iShares Core MSCI P.ex. J. 4
UBS MSCI Pacific SRI 4

Unsere Fondspalette im 
Überblick
Einfach überzeugend: Unsere umfassende Fondsauswahl für das Neugeschäft in der 3. Schicht.

Über 180 Fonds
zur Auswahl!

Neu
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Aktienfonds Regionen
Aktive Fonds ETF/ Indexfonds Dimensional

Emerging 
Markets / 
Frontier 
Markets

JPMorgan Emerg. Mark. Eq. 4 Amundi MSCI Emerg. M. SRI PAB 4 Dim. Emerg. M. Large Cap 4
Schroder ISF Fr. M. Eq. 4 Franklin FTSE Brazil ETF 6 Dim. Emerg. Mark. Sust. 4

iShares Core MSCI EM IMI 4
SPDR MSCI Emerg. M. S. Cap ETF 4
UBS MSCI Em. M. ex China 4
Vanguard FTSE Emerging Markets 4

Aktienfonds Faktoren
Aktive Fonds ETF/ Indexfonds Dimensional

Global
Min. Vola iShares Edge MSCI World M. Vola. 4
Momentum iShares Edge MSCI World Mom. 4
Multi-Faktor L&G Gerd Kommer Multif. E. 4
Nebenwerte CT Global Smaller Comp. 5 UBS MSCI World Small Cap SRI 4 Dim. Global Small C. 5

Triodos Pioneer Impact Fund 4 Vanguard Global Small-Cap Index 4
Qualität FvS Global Quality 4 Xtrackers MSCI World Q. ESG 4
Value iShares MSCI World Value F. ESG 4 Dim. Global Targ. Value 5
Europa
Growth Deka Stoxx E. St. Growth 20 5
Min. Vola iShares Edge MSCI Eur. Min. Vola. 4
Nebenwerte Lupus alpha Sust. S. E. Ch. 4 Xtrackers MSCI Eur. Small C. Index 5
Deutschland
Nebenwerte Amundi MDAX ESG II ETF 5
Nordamerika
Growth AB American Growth Portf. 5
Nebenwerte Xtrackers Russel 2000 ETF 5
Value Fidelity America Fund 4
Asien/Pazifik
Nebenwerte Swisscanto Small & Mid C. Jp. 4
Emerging M.
Value Dim. Emerg. Mark. Value 4
Spezialthemen
Rohstoffaktien BlackRock World Mining 5 iShares Gold Prod. ETF 6
Rohstoffe HANSAgold 4 UBS CMCI Ex-Agricult. ETF 4
Healthcare Bellevue Sustain. Healthcare 4 L&G Healthcare Breakthrough ETF 6 Xtrackers MSCI W. Healthc. 4
Technologie BlackRock World Technology 5 Fidelity Funds – Gl. Tech. Fund  5 Invesco CoinShares Gl. Bl. 5

iShares NASDAQ 100 5 iShares TecDAX ETF 5 Xtrackers MSCI W. Inf. Tec. 5
Wasser L&G Clean Water ETF 5 Swisscanto Sust. Global Water 4 Pictet-Water I 4
Energie L&G Clean Energy ETF 6 Schroder Global Energy Transition 5
Trends Pictet Global Megatrend 4 Robeco Global Consumer Trends 5
Kreislaufwirt. Robeco Circular Economy 4
Infrastruktur M&G Global Listed Infrastr. 4 iShares Global Infrastructure ETF 4
Immob. / REIT DPAM Real Est. Eur. Sust. 5 Nordea 1 - Global Real Es. Fund  4
Renten- und Geldmarktfonds

Aktive Fonds ETF/ Indexfonds Dimensional
Global Candriam Sust. Bond Gl. H. Y. 3 Amundi Gl. Agg. Green Bond 3 Dim. Global Short Fix. Inc. 2

Fixed Income One I 2 iShares Global Government Bond 3 Dim. Gl. Short-Term Inv. Gr. 2
FvS Bond Defensive 2 UBS Global Green Bond ESG 1-10 3 Dim. Gl. Sust. Fixed Income 2
FvS Bond Opportunities 2 UBS Sust. Develop. Bank Bonds 2 Dim. Gl. Sust. Short Fix. Inc. 2

Vanguard Gl. Aggregate Bond 2
Vanguard Gl. Short-T. Bond I.F. 2

Europa AL Trust Euro Renten 3 Amundi Index Euro Corp. SRI 2
AL Trust Euro Short Term 2 Amundi Index Euro Corp. SRI 0-3Y 2
Raiffeisen Eur.-HighYield 3 iShares Core Euro Corporate Bond 2

iShares Euro Gov. Bond 1-3 yr 2
Vanguard EUR Eur. G. Bond 3
Vanguard Eurozone Infl.-Linked 3

Nordamerika Amundi US Treasury B. 7-10Y 3
Deutschland iShares eb.rexx Gov. Ger. 1.5-2.5 y. 2
Emerging Mark. Vanguard Emerg. M. Bond 3
Geldmarktf. Eur. ODDO BHF Money Market 1

= Risikoindikator (SRI) des jeweiligen Fonds = Risikoindikator (SRI) des jeweiligen Fonds; 
Fonds erfüllt Nachhaltigkeitskriterien nach Artikel 8 oder 9 
der Transparenz-Verordnung

Stand: Januar 2025; ohne Gewähr – aktuelle Angaben im Fonds-Finder unter www.alte-leipziger-fonds.de

Neu

Neu

Neu

http://www.alte-leipziger-fonds.de/


Portfolio 50 Portfolio 75 Portfolio 100

Welches Portfolio für welchen Kunden?

• Ausgewogene Kunden • Wachstumsorientierte Kunden • Chancenorientierte Kunden

Anlagestrategie

• Investiert maximal 50 % in 
Aktien-ETFs und Indexfonds.

• Mindestens 50 % werden in 
Renten-ETFs und Indexfonds 
investiert.

• Investiert maximal 75 % in 
Aktien-ETFs und Indexfonds.

• Mindestens 25 % werden in 
Renten-ETFs und Indexfonds 
investiert.

• Investiert zu 100% in 
Aktien-ETFs und 
Indexfonds.

Monitoring und automatische Anpassungen

• Portfolio ist einer festen 
Risikoklasse zugeordnet.

• Damit diese dauerhaft 
eingehalten wird, erfolgt eine 
Steuerung der Volatilität.

• Wenn erforderlich, wird die 
Allokation angepasst. Dies wird 
durch eine Umschichtung ins 
risikoärmere Rentenportfolio 
erreicht.

• Portfolio ist einer festen 
Risikoklasse zugeordnet.

• Damit diese dauerhaft 
eingehalten wird, erfolgt eine 
Steuerung der Volatilität.

• Wenn erforderlich, wird die 
Allokation angepasst. Dies 
wird durch eine Umschichtung 
ins risikoärmere 
Rentenportfolio erreicht.

• Portfolio ist einer festen 
Risikoklasse zugeordnet.

• Es erfolgt keine Steuerung 
der Volatilität.

• Aktienquote verbleibt 
dauerhaft bei 100 %.

Damit für Ihre Kunden immer das Passende dabei ist, stellen wir drei AL Portfolios Zukunft zur 
Auswahl, die je nach Risikoneigung maximal zu 50 %, 75 % oder 100 % in Aktien-ETFs und Indexfonds 
investieren. Die Analyse und Auswahl der Zielfonds erfolgt durch unsere internen Anlageexperten. 
Zur Sicherstellung der Anlagequalität werden die im Portfolio enthaltenen Fonds in regelmäßigen 
Abständen überprüft. Einmal pro Jahr erfolgt ein Rebalancing, um die ursprüngliche Gewichtung der 
einzelnen Zielfonds im Portfolio wiederherzustellen. Zur Einhaltung der Risikoklasse erfolgt 
quartalsweise eine Überprüfung und Anpassung der Aktienquote des gesamten Portfolios.

Die Gewichtung der Regionen orientiert sich an gängigen Aktienindizes, die die weltweite 
Aktienmarktentwicklung von entwickelten Ländern und Schwellenländern messen. Die Anlage 
erfolgt zudem mit einem Fokus auf ausgesuchten Zukunftsthemen: Technologie, Gesundheit, 
Nebenwerte und Schwellenländer.
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AL Portfolio Zukunft

Fondsrenten
fix und fertig 
geliefert.



Alle Infos zu unserem 
AL Portfolio Zukunft:

Portfolio 50 Portfolio 75 Portfolio 100

Portfolioinformationen
Aktienquote Maximal 50 % Maximal 75 % Maximal 100 % 
Anlegerprofil Balance Wachstum Chance
Risikoindikator (SRI) 3 4 5
Laufende Kosten* 0,22 % 0,21 % 0,20 %
Prüfung Fondsauswahl Mindestens jährlich
Rebalancing Jährlich
Wertentwicklung
2021 9,82 % 17,21 % 28,56 %
2022 -15,99 % -15,97 % -15,38 %
2023 13,12 % 16,45 % 19,46 %
2024 10,23 % 13,89 % 18,19 %
Volatilität
1 Jahr 6,79 % 9,11 % 11,54 %
3 Jahre 8,23 % 10,75 % 13,63 %
5 Jahre n.v. n.v. 16,98 %
Portfolioaufteilung
Aktienfonds
UBS MSCI Pacific SRI 5,0 % 7,5 % 10,0 %
Amundi MSCI Europe SRI PAB 10,0 % 15,0 % 20,0 %
UBS (Irl) ETF – S&P 500 ESG ELITE 20,0 % 30,0 % 40,0 %
Invesco Nasdaq-100 ESG 5,0 % 7,5 % 10,0 %
Xtrackers MSCI Emerg. Markets ESG 5,0 % 7,5 % 10,0 %
UBS (Irl) ETF – MSCI World Sm. C. SRI 2,5 % 3,75 % 5,0 %
Xtrackers MSCI World Health Care 2,5 % 3,75 % 5,0 %
Rentenfonds
iShares € Government Bond Climate 12,5 % 6,3 % -
UBS BBMSCI € Area Liquid Corp Sust 10,0 % 5,0 % -
Amundi Global Agg. Green Bd. H. 17,5 % 8,8 % -
UBS Sustainable Dev. Bank Bonds 5,0 % 2,5 % -
iShares JP Morgan ESG EM Bond 5,0 % 2,5 % -
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Stand: Januar 2025. 
Ohne Gewähr – aktuelle Angaben im Fonds-Finder
* Aktuelle Kosten können sich ändern.

Überzeugende Performance – unsere AL Portfolios Zukunft im Vergleich

Unsere Grafik gibt Ihnen einen schnellen Überblick über die Entwicklung der letzten 3 Jahre:

Quelle: Fonds-Finder Alte Leipziger (Stand Januar 2025)

https://www.vermittlerportal.de/leben/leben-vorsorge-mit-fondsrenten/leben-portfoliozukunft


Unsere neuen Fonds im Detail
Neben der Flexibilität einer Fondsrente ist die Auswahl attraktiver Fonds gerade für 
langfristige Sparpläne sehr wichtig. Um unserem Ziel, Vermittlern und Kunden eine qualitativ 
hochwertige Fondsauswahl zu bieten, gerecht zu werden, haben wir unsere Fondspalette um 
neue Fonds erweitert: 

Jetzt zusätzlich wieder in der Fondsauswahl verfügbar:

• Pictet- Water I (LU0104884605) für Verträge ab 01.2017
• Pictet-Water (LU0104884860) für Verträge bis 12.2016

Pictet - Water I (LU0104884605)

Laufende Kosten: 1,10 %
Auflagedatum: 19.01.2000
Enthaltene Positionen: ca. 50-80
Ertragsverwendung: Thesaurierend

Mit dem Pictet - Water haben Sie die Möglichkeit in Wasser, eine der lebenswichtigsten Ressourcen, 
zu investieren. Wasser steht weltweit nur begrenzt zur Verfügung und erhält durch globale 
Herausforderungen wie beispielsweise Urbanisierung, Bevölkerungswachstum und Klimawandel 
eine immer größer werdende Bedeutung. Damit einhergehend steigt der Druck auf die globalen 
Wasserressourcen. Die Anlagestrategie von Pictet legt in sämtliche Bereiche der globalen 
Wasserbranche an, mit besonderem Schwerpunkt auf Wasserversorgung, Wassertechnologie und 
Umweltdienste. Die Anlage erfolgt dabei global diversifiziert durch Investitionen in Industrie- und 
Schwellenländer.

Der Fonds eignet sich im Rahmen unserer Fondsrenten hervorragend zur Beimischung in einem 
global diversifizierten Portfolio.

Quelle: Pictet

Neue Fonds im Überblick ISIN Anlageart Laufende 
Kosten

Fixed Income One I AT0000A347R1 Rentenfonds Europa 0,24 %

Xtrackers MSCI World ex USA ETF IE0006WW1TQ4
ETF Industrieländer ex 

USA
0,15 %

Vanguard Global Short-Term Index 
Fund

IE00BH65QP47 ETF Renten Global 0,15 %
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Der beliebte Fonds steht 
wieder zur Auswahl!

Mehr Informationen 
finden Sie in unserem 
Fonds-Finder

Ohne Gewähr – aktuelle Angaben im Fonds-Finder

https://www.alte-leipziger-fonds.de/


Tarifgeneration 2025: Top Neuerungen!
Mit dem Jahreswechsel haben sich auch bei den Fondsrenten der Alte Leipziger Leben einige 
spannende Neuerungen ergeben. Anbei erhalten Sie einen Überblick über die wesentlichen 
Änderungen der Tarifgeneration 2025:

Neuer Höchstrechnungszins und erhöhte Rentenfaktoren

Mit Anhebung des Höchstrechnungszinses zum 01.01.2025 auf 1,00 % haben wir die garantierten 
Rentenfaktoren für unsere Produkte angehoben. Der garantierte Rentenfaktor gibt an, wie viel 
Rente Kunden garantiert pro 10.000 € Vertragsguthaben erhalten. Sofern der aktuelle Rentenfaktor 
zu Rentenbeginn höher ist als der garantierte Rentenfaktor, wird der höhere Wert zur Berechnung 
der Rente herangezogen.

Annahmen: 35-jährige Person, 32 Jahre Laufzeit, 10 Jahre Rentengarantiezeit 

Starke Erhöhungen: Zusätzlich zur Rechnungszinserhöhung haben wir den garantierten 
Rentenfaktor von 85 % auf 95 % des aktuellen Rentenfaktors zu Vertragsbeginn angehoben
(Ausnahmen: AL_FlexInvest und AL_DuoSmart).

Neue Startdynamik bei ALfonds ohne Garantie (FR10)

Im Rahmen unserer Fondsrente ohne Garantie (FR10) haben Ihre Kunden ab sofort die Möglichkeit, 
einen Dynamikturbo durch eine erhöhte Startdynamik von 20 % zu vereinbaren. Diese gilt für die 
ersten fünf Dynamiktermine. Für die restliche Vertragslaufzeit greift die normale Dynamik 
(zwischen 1 % - 10 %), welche bei Abschluss gewählt wurde.

Innovationsklausel für Fondsrenten in der 3. Schicht

Um Ihren Kunden die Vorteile möglicher zukünftiger Weiterentwicklungen unserer Tarife 
hinsichtlich einer fondsgebundenen Rente zu ermöglichen, haben wir eine Innovationsklausel in 
unsere Bedingungen aufgenommen. Zu finden ist diese in den Bedingungen der Tarife FR10, FR30, 
FR15 und AR15/25 in der 3. Schicht ab Tarifgeneration 2025. 

Sofern die Alte Leipziger zum Zeitpunkt des Rentenbeginns des Kunden eine fondsgebundene 
Verrentung anbietet, kann der Kunde diese aufgrund der Innovationsklausel wählen. Damit bieten 
wir Ihren Kunden weitere Flexibilität innerhalb unserer Police.
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Endalter 90 bei ALfonds ohne Garantie 
(FR10) 

Um die Flexibilität im Rahmen der 
fondsbasierten Auszahlphase zu erhöhen, 
haben wir für unsere Fondsrente ohne 
Garantie (FR10) das maximale Endalter 
auf 90 Jahre angehoben. Anschließend 
hat der Kunde die Wahl einer lebens-
langen Rente, einer einmaligen Kapital-
auszahlung oder einer Kombination aus 
beidem. 

Tipp: Mit unserer fonds-
basierten Auszahlphase 
können Kunden auch im 
Rentenalter flexibel 
investiert sein und noch 
mehr aus ihrer Rente 
herausholen. Mehr Infos

So verbessern sich die Rentenfaktoren

2024 2025

Aktueller Rentenfaktor 26,21 € 29,67 €

Garantierter Rentenfaktor 22,28 € 28,19 € + 26 %

+ 13 %

https://www.vermittlerportal.de/Infoblatt-Fondsbasierte-Auszahlphase-FR10-pv331.pdf


Die Zielgruppe unserer Fondsrenten mit Garantien sind Kunden, die zum einen die Renditechancen 
von Fonds nutzen möchten und sich zum anderen die Sicherheit wünschen, dass bei Rentenbeginn 
ein vereinbartes Garantiekapital vorhanden ist.

Dabei entscheiden die Kunden, wie viel sie von ihren eingezahlten Beiträgen garantiert zu ihrem 
Rentenbeginn absichern möchten. In der privaten Altersvorsorge können sie flexibel zwischen 1 % 
und 80 % Garantie wählen. Je niedriger die gewählte Garantie ist, desto mehr Kapital kann in die 
freie Fondsanlage fließen. Dies erhöht die Renditechancen.

Die Beiträge der Kunden werden in ein hochflexibles und dynamisches Konzept investiert, das aus 
drei Anlagetöpfen besteht: 

Je nach Börsenentwicklung wird das Vermögen dynamisch auf die drei Anlagetöpfe aufgeteilt.
Bei positivem Börsenverlauf profitieren Kunden von einer hohen Aktienquote in ihrem Vertrag.  
In negativen Börsenzeiten dagegen reduzieren wir automatisch das Risiko der Anlage, indem wir 
Anteile der freien Fonds in den Wertsicherungsfonds umschichten. Bei besonders negativen 
Börsenverläufen investieren wir das Vertragsguthaben zur Garantiebildung auch in unserem 
klassischen Sicherungsvermögen. Bei den freien Fonds bestimmen die Kunden selbst, in welche 
Fonds sie investieren möchten. Dabei kann aus mehr als 180 Fonds gewählt werden.

Das Herzstück der Fondsrente mit Garantien bildet unser Wertsicherungsfonds AL GlobalAktiv+. 
Dieser ist aktuell einer der besten Wertsicherungsfonds am Markt und ermöglicht ein attraktives 
Renditepotential – nähere Informationen erhalten Sie auf den folgenden Seiten.
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Sicherungsvermögen
Wertsicherungsfonds
(80% Garantieniveau 

pro Monat)
Freie Fonds

Garantiebildung

Geballte Fonds-Power 
trifft „sanfte“ Rente 
mit Garantien.
Private Fondsrenten mit individuellen 
Garantien.



Mit der Erhöhung des Höchstrechnungszinses zum Jahresbeginn 2025 von 0,25 % auf 1,00 % 
profitieren Kunden durch höhere Renditepotentiale unserer Fondsrenten mit Garantie. Die 
endfällige Garantie in den Tarifen FR15 und FR75 trägt zudem positiv dazu bei, dass 100 % 
Fondsquote zu Vertragsbeginn möglich ist.  

Beispiel: E-FR15 mit 80 % Garantie – 37 Jahre, 100 € mtl., 6% Wertentwicklung

Die Fondsrente mit Garantie in der betrieblichen Altersversorgung (FR20)

Die Funktionsweise der dynamischen Fondsrente besteht wie in der privaten Altersvorsorge aus 
drei Anlagetöpfen, welche sich an die aktuelle Börsenentwicklung anpasst (siehe vorherige Seite).

Die einzigen Unterschiede zu den Tarifen in der privaten Altersvorsorge sind zum einen, dass in der 
bAV eine Beitragsgarantie zwischen 60 % und 80 % gewählt werden kann. Zum anderen werden in 
der bAV Garantien auch nach Beitragsfreistellungen unverändert sichergestellt.

Auch profitieren Kunden in der bAV erheblich durch den seit 01.01.2025 geltenden neuen 
Höchstrechnungszins von 1,00 %. Dies ermöglicht bereits zu Vertragsbeginn eine hohe Fondsquote 
mit hervorragenden Renditepotentialen.

Beispiel: E-FR20 mit 80 % Garantie – 37 Jahre, 115 € mtl., 6% Wertentwicklung

Erfahren Sie auf den Folgeseiten, wie unser Wertsicherungsfonds
im letzten Jahr eine Wertentwicklung von über 27 % 
erreichen konnte!
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Alle Infos zu 
ALfonds FR15

Wertsicherungsfonds
AL GlobalAktiv+

Freie Fonds

Wertsicherungsfonds
AL GlobalAktiv+

Freie Fonds

https://www.vermittlerportal.de/leben/leben-private-altersvorsorge/leben-private-absicherung/leben-alfonds-mit-garantien


Das Herzstück unserer Fondsrenten mit Garantien ist unser Wertsicherungsfonds 
AL GlobalAktiv+ (LU0327386487). Der Wertsicherungsfonds besitzt ein Garantieniveau von 
80 % und stellt zusammen mit dem Sicherungsvermögen der Alte Leipziger Leben die 
Garantie sicher. 

Mit Beginn des Jahres 2024 haben wir zusammen mit der DWS die Anlagestrategie des 
Wertsicherungsfonds überarbeitet. Anbei die wesentlichen Änderungen im Vergleich zur 
vorherigen Strategie:

Die Änderungen am Wertsicherungsfonds zielen darauf ab, eine bessere Beteilung an den 
Ertragschancen der globalen Aktienmärkte unter Inkaufnahme aktienmarktähnlicher 
Wertschwankungen zu erhalten. Zusätzlich ergibt sich eine Renditeoptimierung durch einen 
höheren durchschnittlichen Aktienanteil.

Neben der Anlagestrategie wurde auch die Kostenstruktur des AL GlobalAktiv+ verbessert. 
Die Kostenänderung gilt seit dem 01.04.2024:

*Der aktueller Fondsüberschuss beträgt 100 %. Fondsüberschüsse sind nicht garantiert und können angepasst werden.

Investieren mit  
Sicherheit im Gepäck!
Überzeugt Sie „garantiert“: Unser Wertsicherungsfonds 
mit optimierter Anlagestrategie.
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Bis Dezember 2023

Globale Aktienanlage mit niedriger 
Volatilität 

(Benchmark: MSCI World MinVola)

Volatilitätsobergrenze bei 15 %

Seit Januar 2024

Globale Aktienanlage
(Benchmark: MSCI World)

Volatilitätsobergrenze bei 25 %

Merkmale bis März 2024 seit April 2024

Laufende Fondskosten 1,66 % 1,25 %

- Überschüsse / Kickbacks* 1,15 % 0,80 %

= Effektive Fondskosten 0,51 % 0,45 %
Transaktionskosten (nur für Effektivkostenquote relevant) 0,62 % 0,35 %



Auch wenn sich ein Garantiefonds mit einem reinen Aktienfonds nur schwer vergleichen lässt, zeigt 
der Chartverlauf die erfolgreiche Umstellung unseres Wertsicherungsfonds mit einer 
hervorragenden Performance im Vergleich zum MSCI World:

Als fester Bestandteil unserer Fondsrenten mit Garantien stellt unser Wertsicherungsfonds 
AL GlobalAktiv+ mit seiner kostengünstigen Struktur und einer hervorragenden Performance einen 
chancenorientierten Motor dar. Dies ermöglicht optimierte Renditepotentiale bei unseren 
Produkten mit Garantien.

Der Wertsicherungsfonds ist innerhalb folgender Produkte ein fest integrierter Baustein:

Hinweis: Auch unsere Bestandskunden profitieren von der neuen Anlagestrategie unseres 
Wertsicherungsfonds!
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Schicht 3
Private Vorsorge

Schicht 2
bAV & Riester

Schicht 1
Basisrente

Fondsrenten mit Garantien

ALfonds (FR15)
1 % - 80 % Garantie

ALfondsbAV (FR20)
60 % - 80 % Garantie

ALfondsRiester(FR50)
100 % Garantie

ALfondsBasis (FR75)
1 % - 80 % Garantie

Top-Renditeprognose
Nicht nur unser Wertsicherungsfonds 
glänzt: M&M bestätigt unserem Tarif  
FR15 beste Aussichten auf eine 
starke Rendite.



ETFs in der Fondspolice
Inzwischen sind ETFs im Mainstream bei Privatanlegern angekommen. Berater werden immer 
häufiger darauf angesprochen. Der Grund ist offensichtlich: ETFs sind leicht zu verstehen und 
aus Anlegerperspektive wunderbar transparent. Zudem sind sie in der Performance den meisten 
aktiven Fonds überlegen und können inzwischen auch in vielen Fondspolicen eingesetzt werden. 

ETFs performen besser

Über Zeiträume von fünf Jahren an aufwärts schlagen ETFs renditemäßig typischerweise 80 Prozent 
bis 90 Prozent ihrer direkt vergleichbaren aktiv gemanagten Fonds. Mit ETFs liegt der Anleger also 
langfristig in den obersten zehn oder 20 Prozent aller Fondsanleger. 

Wie wir aus der Wissenschaft wissen, lassen sich die wenigen Fonds, die ihre Index-Benchmark in 
einem gegebenen Zeitfenster schlagen – ob ein Jahr oder 15 Jahre –, ex ante nicht zuverlässig 
prognostizieren. Die Zusammensetzung dieser kleinen Gruppe wechselt von Periode zu Periode und 
basiert vermutlich auf Zufall, sprich Glück. Glück in der Vergangenheit setzt sich in der Zukunft selten 
fort.

Den passenden ETF finden

Bei der Wahl eines Aktien-ETFs für die Fondspolice zum Langfristinvestment sollte auf breit 
diversifizierte ETFs zurückgegriffen werden. Ähnlich wie bei Fonds bedeutet eine Outperformance 
eines bestimmten Aktiensegments in den letzten Jahren nicht eine Outperformance in den nächsten 
Jahren. Auch wenn es verlockend klingt, beispielsweise einen ETF auf den Nasdaq für den Kunden 
auszuwählen, ist das Risiko aus Beratersicht zu groß, in den nächsten Jahren damit "falsch" zu liegen. 
Mit einem Weltportfolio hat der Berater ein geringeres Risiko gegenüber dem Kunden "falsch" zu 
liegen. Selbst beim bekannten MSCI World ETF werden keine Schwellenländer wie China oder Indien 
und auch keine Nebenwerte, sogenannte Small Caps, berücksichtigt. Ein wirklich breiter Index für den 
Weltaktienmarkt mit Schwellenländern und Small Caps ist der MSCI ACWI IMI. Doch selbst dort 
machen die USA immer noch über 65 Prozent aus und die zehn größten Aktien 20 Prozent. 

ETFs mit Faktorprämien 

Die wissenschaftliche Finanzmarktforschung hat in den letzten 60 Jahren in mittlerweile mehreren 
hundert Studien immer wieder bestätigt, dass bestimmte statistisch definierte Teilsegmente des 
Aktienmarktes in der Vergangenheit attraktivere Rendite-Risiko-Kombinationen hervorgebracht 
haben als der Gesamtmarkt, z. B. eine höhere Rendite bei etwa gleichem Risiko. Der "Gesamtmarkt" 
ist hier (wie bei den meisten Aktien-ETFs) definiert als "alle Aktien der jeweiligen Region, gewichtet 
nach ihrer Marktkapitalisierung". 

Ein Beispiel für ein solches Teilsegment sind "High-Quality-Aktien". Das sind Aktien von Unternehmen 
mit einer starken Ausprägung des Quality-Kriteriums. Dies sind Unternehmen, die zum Messzeitpunkt 
insbesondere eine hohe operative Profitabilität (z. B. hohe Eigenkapitalrendite) aufweisen. Sie haben 
in der langfristigen Vergangenheit statistisch höhere Renditen bei geringerem Risiko als der 
Gesamtmarkt erzielt. 

Weitere bekannte Faktorprämien sind "Small Size" (Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung), 
"Value" (günstig bewertete Unternehmen) oder "Momentum" (Aktien mit hohen Renditen in den 
letzten sechs bis zwölf Monaten). 

Die computergestützte Aufteilung des Aktienuniversums nach diesen von der Wissenschaft 
identifizierten Merkmalen (Faktoren) ermöglicht die Bildung von "Faktor-Aktienindizes" wie 
z. B. dem MSCI World Small Cap Index, dem MSCI World Momentum Index oder dem MSCI World 
Quality Index. Für viele dieser Faktorindizes gibt es mittlerweile ETFs, die diese abbilden. Faktor-
Investing ist die Übergewichtung solcher Marktsegmente (Faktoren) in einem Portfolio gegenüber 
einem rein nach Marktkapitalisierung gewichteten "konventionellen" Portfolio. Werden zwei oder 
mehr solcher Faktorprämien in einem Portfolio berücksichtigt, spricht man von Multi-Faktor-
Investing. 

14 Investmentbeitrag von 
Dr. Gerd Kommer und 
Daniel Kanzler



Ist der erwähnte Renditeaufschlag von Faktor-Investing für ein bestimmtes Jahr oder fünf Jahre 
garantiert? Nein. Mit Faktor-Investing kann man auch über fünf oder zehn Jahre weniger verdienen 
als mit herkömmlichen passiven Anlagen. Kann man als Privatanleger auf Faktor-Investing
verzichten? Ja, das kann man. Faktor-Investing sollte nur in Betracht gezogen werden, wenn man 
sich intensiv damit auseinandergesetzt hat oder einen Berater als Ansprechpartner hat. Für beide 
Anlagestile gilt in jedem Fall das wichtige Anlageprinzip "Buy and Hold".

Die Autoren
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Der „ETF-Papst“ Dr. Gerd Kommer ist 
seit mehr als 25 Jahren Bestseller-Autor für 
Investmentratgeberbücher. Der Münchner 
Vermögensverwalter hat inzwischen selbst 
einen ETF aufgelegt. 

Co-Autor des Beitrags Daniel 
Kanzler ist Head of Investment 
seiner Vermögensverwaltung. 

Unser Tipp: Mit nur einem Fonds nach 
dem Weltportfolio-Konzept von Gerd 
Kommer investieren!
Das ist der Gerd Kommer ETF „L&G Gerd Kommer Multifactor Equity ETF“ (IE0001UQQ933):

Der Gerd Kommer ETF berücksichtigt neben Industrieländern auch Schwellenländer und 
Nebenwerte. Bei der Ländergewichtung bestimmt neben der Marktkapitalisierung eines jeden 
Landes auch dessen Wirtschaftsleistung (gemessen am BIP) die anteilige Gewichtung, womit 
Klumpenrisiken auf Länderebene (z. B. rund 70 % USA im MSCI World) effektiv reduziert werden. Das 
Maximalgewicht von 1 % je Aktie verhindert zudem eine Konzentration auf wenige große Titel (z. B. 
5 % Apple in den meisten Welt-ETFs). Zudem werden die am besten belegten Faktorprämien in 
einem Multi-Faktor-Ansatz berücksichtigt. Dabei ist es der einzige Multi-Faktor-ETF, der auch Small 
Caps und Schwellenländer mit umfasst.

Nähere Informationen 
erhalten Sie hier.

https://www.alte-leipziger-fonds.de/produkt/IE0001UQQ933/


Langfristinvestoren: Keine Angst vor 
Zöllen
Politische Entscheidungen beeinflussen Aktienkurse oft nur kurzfristig. Daher das geflügelte 
Wort: „Politische Börsen haben kurze Beine!“ Doch gilt das auch für die Zölle der neuen US-
Regierung? Höchste Zeit um auf Basis von Fakten mit Spekulationen und Halbwahrheiten 
aufzuräumen.

Regierungen nutzen Zölle, um Warenströme zu steuern und ausländische Anbieter auszubremsen. 
Die Theorie klingt einfach, doch ein Blick in die Geschichtsbücher zeigt: Zollerhebungen können 
dramatische Folgen haben. Ein Beispiel ist der Smoot-Hawley Act von 19301. Während der 
Weltwirtschaftskrise belegten die USA mehr als 900 Güter mit Importzöllen, was ein globales „Zoll-
Wettrüsten“ auslöste. Der Welthandel brach ein, Verbraucher litten unter Warenengpässen und 
steigenden Preisen.

Auch die amtierende US-Regierung ist sich der Risiken von Zöllen bewusst. Entscheidend sind daher 
drei Fragen:

1. Auf welche Produkte werden Zölle erhoben?
2. In welcher Höhe?
3. Wie lange?

US-Präsident Trump kultiviert sein Image der Unberechenbarkeit – und diese Fragen bleiben vorerst 
offen. Sicher ist jedoch: Betroffen sind vor allem Länder, die durch das Volumen ihrer Exporte in die 
Vereinigten Staaten am meisten „verwundbar” erscheinen2:

Grafik 1: Anteil des Exportvolumens in die USA am Bruttoinlandsprodukt 

Seit vielen Jahren exportiert Deutschland mehr in die USA, als es von dort importiert. 2024 betrug 
der Exportüberschuß 70 Milliarden Euro3. Mögliche Zölle auf deutsche Waren versetzen Ökonomen 
daher in Angst und Schrecken. Doch auch US-Konzerne sind massiv in die Weltwirtschaft einge-
bunden: Die 500 größten US-Unternehmen erwirtschaften 41 Prozent ihrer Einnahmen außerhalb 
der USA4. Ein „Zollwettlauf“ würde auch sie treffen.
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Was aber bedeutet das „Damokles-Schwert” möglicher Zölle für die Kapitalmärkte? Der Praxis-
Check vergangener Präsidentschaften zeigt: Börsen orientieren sich nicht an Präsidenten, 
sondern an Unternehmensgewinnen.

Grafik 2: Dow Jones Index und jährliche Renditen während ausgewählter Präsidentschaften5

Aufkommende Unsicherheiten sind an Marktschwankungen (Volatilität) abzulesen. Starinvestor 
Warren Buffett bringt es auf den Punkt: „Unsicherheit ist der Freund von Langfristinvestoren”6. 
Wer auf der Börsenstraße beim ersten Schlagloch nicht aussteigt, sondern sich anschnallt, bleibt 
langfristig auf Erfolgskurs.

Fazit: Langfristinvestoren sollten sich nicht von tagespolitischen Ereignissen leiten lassen, sondern 
den Fokus auf künftige Unternehmensgewinne richten. Unternehmen, die Gewinne 
erwirtschaften, gab es immer – und wird es immer geben. 

Risikohinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige 
Wertentwicklungen.

1 Eine Geschichte der Zölle - Vorsicht, Nebenwirkungen! - Wirtschaft - SZ.de
2 Mexico was the largest exporter to the U.S. in 2023 - MEXICONOW
3 Bedeutung der USA als Handelspartner Deutschlands hat zugenommen - Statistisches Bundesamt
4 Apollo Chief Economist
5 Dow Jones langfristiger Chart | seit Beginn | ewiger Chart - boerse.de
6 Die 10 besten Zitate von Warren Buffett erläutert - Finanzgeschichten.com
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Unser Gastautor

Dr. Klaus Mühlbauer

Dr. Klaus Mühlbauer ist seit 35 Jahren ein 
sehr renommierter Wertpapierexperte. In 
seinen Seminaren legt er besonderen Wert 
auf die einfache und kompakte Darstellung 
komplexer Finanzmarkt-Themen.

Georg Bush 1989 – 1993 +11,8 % p.a.

Bill Clinton 1993 – 2001 +16,6 % p.a.
Georg W. Bush 2001 – 2009 -0,9 % p.a.
Barack Obama 2009 – 2017 +11,0 % p.a.
Donald Trump 2017 – 2021 +13,9 % p.a.

https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/eine-geschichte-der-zoelle-vorsicht-nebenwirkungen-1.2802684
https://mexico-now.com/mexico-was-the-largest-exporter-to-the-u-s-in-2023/
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/10/PD24_N053_51_42.html
https://www.boerse.de/langfristchart/Dow-Jones/US2605661048
https://finanzgeschichten.com/die-10-besten-zitate-von-warren-buffett-erlaeutert/


MSCI World ETF ohne USA: 
Ohne Klumpenrisiko zum 
individuellen Portfolio
Wer sein Geld möglichst gewinnbringend an den Finanzmärkten investieren möchte, 
dem empfiehlt sich eine breite Streuung über Länder, Branchen und Unternehmen. 
Wer eine einfache Lösung sucht, kann bereits mit nur einem ETF, wie beispielsweise 
dem MSCI World, in Industrieländer weltweit investieren.
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Indexfonds und ETFs sind in der Regel nach Marktkapitalisierung gewichtet. Bei der Gewichtung 
nach Marktkapitalisierung werden alle Titel, gemessen am Börsenwert, der Größe nach sortiert. 
Die Marktkapitalisierung bzw. der Börsenwert eines Unternehmens, errechnet sich dabei aus dem 
aktuellen Börsenkurs multipliziert mit den sich im Umlauf befindlichen Anteilen. Unternehmen mit 
einem hohen Börsenwert haben demnach auch einen hohen Anteil im entsprechenden Indexfonds 
oder ETF.

Bedingt durch die Wall-Street Rally der vergangenen Jahre und dem Kurs-Boom der großen 
Technologie-Konzerne besitzt die USA im Index des MSCI World mittlerweile ein Gewicht von rund 
73 %. Viele Anleger sprechen in diesem Zusammenhang von einem sogenannten Klumpenrisiko, 
da ihnen das Gewicht der USA in entsprechenden Indizes zu hoch ist. Sofern Kunden das Gewicht 
der USA in Welt ETFs zu hoch ist, bietet ihnen die Fondsauswahl der Alte Leipziger eine 
Möglichkeit, das Gewicht der USA innerhalb Ihres Portfolios unkompliziert selbst zu bestimmen: 

Hinweis: Weitere Fonds für die Region Nordamerika entnehmen Sie unserer Fondsübersicht auf 
den Seiten 4 und 5 oder unserem Fonds-Finder.

Beispielhafte Fonds Region USA ISIN Fondsart Laufende Kosten

AB – American Growth Portfolio I LU0232524818 Institutionelle 
Anteilsklasse 0,94 %

SPDR S&P 500 ETF IE000XZSV718 ETF 0,03 %

UBS (Irl) ETF - S&P 500 ESG Elite IE00BLSN7P11 ETF 0,15 %

Xtrackers MSCI World ex USA ETF

Laufende Kosten: 0,15 % p.a.
Auflagedatum: 06.03.2024
Enthaltene Positionen: ca. 800
Ertragsverwendung: Thesaurierend

Der MSCI World ex USA bietet Zugang zu großen 
und mittleren börsennotierten Unternehmen aus 
Industrieländern weltweit mit Ausnahme der USA. Mit 
diesem ETF haben Sie die Möglichkeit, das USA-
Gewicht in Ihrem Portfolio selbst zu bestimmen. Durch 
die Kombination des Xtrackers MSCI World ex USA ETF 
mit separaten USA Fonds kann unkompliziert und 
individuell die USA Gewichtung festgelegt werden.

Ohne Gewähr – aktuelle Angaben im Fonds-Finder
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Neue Tools für Ihre erfolgreiche 
Beratung!
Um Ihre Beratung bestmöglich zu unterstützen, stellen wir Ihnen weitere Tools 
vom renommierten Institut für Vorsorge und Finanzplanung (IVFP) zur 
Verfügung.

AltersvorsorgePLANER

Die gesetzliche Rente stellt im Ruhestand höchstens noch eine Grundversorgung 
sicher. Zur Erhaltung des Lebensstandards ist eine zusätzliche Altersvorsorge 
unerlässlich und von großer Bedeutung. Mit dem AltersvorsorgePLANER können Sie 
die individuelle Versorgungslücke Ihres Kunden simulieren. Zusätzlich können Sie 
passende fondsgebundene Produkte der Alte Leipziger für Ihren Kunden 
identifizieren.

SchichtenFINDER

Basisrente, Fondsrente in der 3. Schicht oder doch betriebliche Altersversorgung? 
Mit dem SchichtenFINDER können Sie entsprechend der Anlagewünsche Ihres Kunden 
leicht herausfinden, welches Produkt sich optimal für die individuelle Altersvorsorge 
eignet.

Probieren Sie es direkt aus: 
Hier geht’s zum Tool

Probieren Sie es direkt aus: 
Hier geht’s zum Tool

Vergleich mit 
Direktanlage in 
Fonds möglich!

https://alteleipziger.ivfp.de/schichtenfinder/
https://alteleipziger.ivfp.de/altersvorsorgeplaner/
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E-Mail
partner@alte-leipziger.de  

Bei uns stehen Sie 
im Spotlight.
Das Geheimnis für Ihren Vertriebserfolg? Ein starker Partner, der Sie mit einem 
Top-Service und erstklassigen Produkten in Ihrer täglichen Arbeit unterstützt. 

Lassen Sie uns gemeinsam mehr gewinnen. 

Redaktionsleitung

Christian Butzmann, 
Hendrik Sohlmann, 
Marc Wassum

Ihre Meinung 
zählt!
Wie gefällt Ihnen unser Spotlight?  Einfach 
den QR-Code scannen oder hier klicken
und 5 kurze Fragen beantworten.

https://umfrage.csn.de/spotlight
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